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Los costos y riesgos de frenar la exploracién de -

Expertos del sector de hidrocarburos advierten de gue frenar la actividad exploratoria del pais pone en riesgo la
seguridad y autosuficiencia energética,
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frase, el nuevo presidente de Ecapetral. Ricarde Roa,

comenzo su administracién al frente de la principal compafia
petrolera colombiana. Dijo que el chjetive es garantizar su rentabilidad, perc
a renglén seguido, en una gira en cadenas radiales, afirma gue descartaba la
firma de nuevos contratos para la exploracion de petrélec y gas natural, algo
gue va en linea con lo gue ha expresado el Gobierno nacional.

“N o vamos a matar a la gallina de los huevos de ore” Con esta

En menos de 24 horas, el pasado 25 de abiril, la accion de la petrolera se
desplom¢. Las declaraciones de Rea, gque algunos expertos del sector



calificarcn como “confusas” y "desacertadas”, llenaron de incertidumbre a los
inversionistas y, de pase, gelpearcn el valor de Ecgpetral tanto en Wall Street
(Bolsa de Nueva York) como en la Bolsa de Valores de Colombia. Lea aqui:
:Como va la economia regional?: prima la incertidumbre

"Hay 85 convenios vigentes para seguir buscando sin la necesidad de firmar
nuevos contratos de exploracion”, sostuvo en su ronda de medios
nacionales.

Luego explict gue entre 2014 y 2021 el pais no firma un solo convenio para
desarrcllo petrelere. Y agregd que "el pais incrementa su produccion gracias
al recobro mejorado. El bombeo pasé de 720.000 barriles promedio dia (bpd)
a 860.000 bpd".

Por tanto, el directivo apelarad a gue la compafiia acuda a nuevas tecnologias
para incrementar el nivel de extraccion del 18 % al 22 % en los pozos
petrolercs del pais.

Pero, ;gué tan viable es eso gue plantea Rea? ;Qué consecuencias trae para
el pais que Ecopetral renuncie a nuevos contratos de exploracion? Expertos
hablaron con Vanguardia al respecto.

|| Desplome de la accién

Mas alla del positivismeo de Roa, lo cierto es gue bajo este contexto, la accién
de Ecapetrel en Wall Street cayo por el orden del 12 %,

LComo entender esta caida y su impacto en las finanzas y el valor de la
petrolera? Sergic Cabrales, profesor de la Universidad de los Andes y de la
Maestria en Ingenieria de Petraleos, explict gue la caida tiene dos variables.
Por una parte, las declaraciones de Rea Barragan, y por el otre, elinicico del
pericdo exdividendos para inversionistas, con un aporte del 7 % a esa
reduccicén.

En los calculos de Cabrales, la tendencia negativa en el mercadoe bursatil le
coste a Ecopetrol en su valor de acciones unos $6,2 billenes.

Para ver la magnitud del impacto de esta coyuntura, Cabrales recordd que
Ecopetrel le dejo al pais $42.4 billones en 2022 en dividendos, regalias e
impuestos, lo gue eguivale a $840.000 para cada uno de los 5o millones de
colombiancs.

La accion de Ecopetral se ubict entonces en $2.235, es decir, su cotizacion
mas baja desde el 20 de diciembre del 2022, Por tante, la capitalizacién de la
compaiiia en bolsa pas¢ de $08.1 billones a $91,0 billones. Esto es el
equivalents a una desvalorizacién bursatil de $6,2 billones, como preciso
Cabrales.

|| Ecopetrol fue la petrolera que mas perdié en bolsa

Hay que tener en cuenta que, alinicic de la semana pasada, en las bolsas
internacionales se vio que otras acciones petroleras registraron pérdidas,
aungue mucho menacres de las gue vivic Ecepetrel en Colombia. Todo esto
fue presicnade por la caida de los precics para los contratos futures del
crudo y nuevos temores de desaceleracion mundial.

Perc, en el caso de la petrolera colombiana, a esos factores internaciconales
se sumaron los hechos internos gue hicieron que su titulo tuviera una
desvalorizacién acelerada tres veces mayor gue la petrolera Shell.

"Si sumameos las pérdidas de Ecopetrel desde elinicio de este Gobierne,
estas eguivalen a media reforma tributaria.. Se puede concluir gue la accion



de Ecopetrel ha tenido el pecr compertamiente frente sus pares’, remarco el
docente.

|| Subir la produccion con lo que hay: no es tan facil

Cabrales tambien explict lo gue dijo Roa sobre los recobros. Esto hace
referencia a aumentar la produccién cen lo gue hay, es decir, sacar mas
hidrocarburcs en los pozos o sacar tode.

“De todo lo gue hay en el subsuelo colombiano, por su geologia, solamente
se puede extrasr maximo el 18 % de barriles premedic a nivel nacional Lo
gue guiere Roa es subirle un poce mas a ese promedio. Esc no es facil y
toca hacer trabajos especializados en pozos maduros para extraer al maximo
SU resernvorio”.

Insistic gue estas declaraciones no cayeron bien entre los inversionistas y
les genera mas miede. Considerd gue Roa Barragan no ha entendido la
direccion en la gue van las petroleras del mundo, gue se mueven hacia ser
mas limpias y con bajas emisiones en su proeduccion, pere ninguna dejara de
explorar y extraer hidrocarbures. Lea aqui: Tras declaraciones de su nuevo
presidente, la accion de Ecopetiol cayo 12%

Recalcd gue elimpacto de estas declaraciones se vera mas adelante en el
planc fiscal, ya que Ecopetrel le gira al Gobierno billones de pesos para sus
inversiones de programas scciales, educacion y salud, y sin esa fuente de
ingresos, ;con gué la reemplazaran?, pregunto Cabrales.

El experto agregé gue en la actualidad las fuentes alternativas comao la
eclica y la solar, en sus primeros cinco afios, tienen excepciones en pagos
de impuestos y regalias. "Si se deja de explorar (petrélec y gas), es dejar a la
deriva esta fuente fiscal Hay gue apostarle a la exploracion porgue es un
proceso dificil, el promedio de efeclividad en Colombia es del 25 %, es decir,
de cuatro pozos solo sale uno efective”, enfatizé Cabrales.
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|| Actuar en consecuencia

Entre los primercs en reaccicnar a las afirmaciones de Roa fue Amylkar
Acosta, exministro de Minas y Energia, quien estima que el nuevo presidente
de Ecapetrel asumird el compromiso de no matar a 'la gallina de los huevos
de orc, para gue siga siende 'la joya de la corona’ del pais.

"Roa debe ser mas consciente de que Ecopetral es la principal fuente
generadora de recursos, tanto para la financiacion del Estade comao para la
generacion de divisas. Esperc gue €l entienda esta realidad y actue en
consecuencia’, sostuvo el exministro.

Acosta invitd tanto a Rea come a la ministra de Minas y Energia, Irene Vélez,
a tomar decisiones de acuerdo con el reporte de la Agencia Nacional de
Hidrocarburos (ANH), scbre el balance de reservas, gue se entregara en
mayo, para tomar una decision firme. "Asi que guardoe la esperanza de que ya
en mayc, cuando se dé a conocer el informe, tengamos certeza”

|| Ecopetrol y la transicion energética

Para el exministro, la transicién energetica en Colombia se debe hacer de
manera gradual y ordenada, y debe partir de la base de que, segun la
Agencia Internacicnal de Energia. la curva de demanda del petréleo
empezara a aplanarse hasta 2c30, y Ecepéetrol debe ser el principal jugadeor
del secter en Colombia.

"Hacia 2050 es cuando el mundo va a estar consumiendo so millones de
barriles de crude, de manera gue alguien tendra que suministrar esos
volumenes. Colombia tampoco puede, de forma prematura, renunciar al
petrélec”, dijo Acosta. Lea aqui: Ricardo Roa: “no vamos a matar a la gallina
de los huevos de oro”

Para el exministro, sclamente en la misma medida en gue se vaya
avanzando en energias renovables no convencionales y se vaya generando
reconversion laboral es posible hacer una transicion gue no sea cadtica.

"Hay estudios que indican que esto costaria 20.000 millones de délares
anuales. Desde luego no son inversiones gue hara el Estade, gran parte de
esta inversion la harian los privados” ¥ en su opinion, para gue el proceso
sea organizado, debe haber claridad.

“El Estadc debe hacer lo conveniente para que las empresas no se
atemcricen. La unica forma de lograrlo es siendo claros respecto a su
politica y evitande gue se den declaraciones en unc y otro sentide. Las
sefales (hasta elmomente) ne han sido claras y deben serlo”, remato Acosta.

| Valor de la compaiiia

Para entender la pérdida de valor de la compaiiia, Diego Palencia, analista
financierc y vicepresidente de investigacion de Sclidus Capital, explice gue
los negocics de expleracion y explotacion son operaciones complgjas y muy
riesgosas. Por eso, pocas empresas a nivel mundial los gjecutan, teniendo en
cuenta que, de 10 pozos explorateorics, solo une o dos son exitosos

"No es lagico y no tiene sentido comun pretender saltarse la experiencia y
conocimiento de las empresas expertas del sector de exploracien,
blegueando sus contratos. Es un coesto estratégice elevade que, no sclo
pone en riesgo las finanzas publicas de Colombia, sino gue pone en riesgo
las relaciones gecpoeliticas y nuestra estabilidad institucional’, precisé
Palencia



Insistic en gue la principal empresa colembiana es Ecopetral y navega a la
deriva de estos eventos improvisados y sin responsabilidad, gue causaran
efectos negatives en las finanzas corperativas de Colombia. "Esta
improvisacion nos costara a todos los colombianos recursos y lagrimas”,
concluy¢ el experto.

| Francisco Lloreda, PRESIDENTE ACP

Para Francisco Lloreda, presidente gjecutive de la Ascciacién Colombiana
del Petrélec y Gas (ACP), los recientes anuncics del presidente de Ecapetral,
Ricardo Roa, "hay que entenderlos bajo el contexto de que este Gobierne,
desde el afic pasade, ha sefalado gue ne se suscribirdn nuevos contrates de
exploracién en el pais y gue se adelantara un monitorec en los contratos
existentes para examinar la posibilidad de suscribirlos”.

Luege en declaracién cenjunta de los ministres de Hacienda, Minas y
Comercic, hace un mes, se presentt la estrategia de transicion energética,
jpara contar qué pasara con los combustibles fasiles y la sostenibilidad fiscal
del pais. "Debe entenderse gue la idea de una transicion a las carreras estaria
por fuera de toda consideracién en estas condiciones”.

Entonces, dijo Lloreda, "crec gue las declaraciones (de Ricardo Real no son
novedosas porgue hacen parte de la postura de este Gobierno. Perc,
Colombia, reitero, necesita del petrélec y el gas, y los necesitarad por muchas
décadas. El pais tiene estos hidrocarburos y tendria poco sentido no
desarrcllar sus propios recurscs para terminar dependiendo de ctros paises”.
Lea aqui: iEs oficial! Nuevo presidente de ECopetiol asumio el cargo

De ahi la importancia de "cuidar la competitividad del pais, de cuidar a
Ecopetral. de lograr gue haya inversion en la industria”, por eso dije gue les
preccupt "cuando vimos gue, para el programa de inversion de este afo,
hay una reduccién de los privades en la actividad exploratoria de alrededor
del zo %. vacic gue terminara llenando Ecepetrel. que invertird mas en
exploracian’, lo gue se sumaria a sus inversiones costa afuera en el Caribe
colembiana.

Agrego que "es necesario continuar desarrollando los recursos con los gue
contamos.. de lo contrario, no solo se pondria en riesgo la seguridad
energetica del pais. sinc gue perderiamos la autesuficiencia. Ese seria
inadmisible y nadie lo entenderia”

PRODUCCION ACUMULADA DE PETROLEO 2022 (Bbl) POR DEPARTAMENTO

Met: I 4.7 458,337
Casanare NI 4G.788.960
Arauca e 20.094.121
Santander m— 16.289.363
Boyacs meem 9.996.640
Putumayo s B.851.084
Cesar e 7.580.208
Huila memm 7.387.806
Antinguia = 5.366.205
Bolivar =M 5.039.676
Talima = 3,828,975
Magdalena | 576.342
Nortede Santander | 542.952
Cauca 1 181.913
Atlantico 1 172,735
Narifio * 116.490
Sucre 1 10.501
Cérdoba 417
20000000 40000000 60.000.000 80000000 100000000 120.000.000 140.000.000 160.000.000

*Informacidn actulizada a 31 de diciembre de 2022

PRODUCCION HISTORICA DE PETROLED (BOPD) 2015 - 2022

10000y nas 53
e



1000.000

HHL.6/

= 90000 896.968

£ g BE0478  B60B3 poam 7?;-%'3

850000 3 \ i) g

& 800000 7‘;{]7]229 713948

2 ir;f mml 757339
e 128905 300 o sann? 8257 e
150072005 15/0W2016 15012017 15/012008 15/anEma 150172020 15017202 amvane2 15/01/2023

*Informacion actualizada a febrero de 2023

RECAUDO DE REGALIAS POR LA EXPLOTACION DE HIDROCARBUROS
DURANTE LAVIGENCIAFISCAL CON CORTE A MARZO DE 2023
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Ex diabético: "ruego porque las Gafas militares se estrenan en
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Colombia Humana eligidé a su candidato para la Alcaldia de Cartagena

Tras una ardua jomada electoral en la Registraduria de Cartagena, los militantes petristas
eligieron a Liner Campo como su apuesta.

El Universal

" « RANK # 15 AUDI
v * RANK # 12 KIA

RANK # 14 BMW BEET. RANK # 10 HONDA
7 ; RANK # 8

RANK # 7 ¥ — /
MITSUBISHI ;

RANK # 5 NISSAN « SR\ =
¢Cuanto vale mi coche? Eche un vistazo aqui (quiza se sorprenda)
averiguar el valor en unos clics de coches y motos

Autos | Anuncios de bisqueda | Sponsored

Mas Leido

abr 3z - 1355
Video: jQue sustal Vehirulo quedd atrapado en arroyo de San pedro

abr 3z -1418
Carpintero que conduefs moto pierde la vida arrollade por una tractormula

abr 3z - 151
IVisitas secretas? Exsenador habria pedido ver o Aida Merlano en La Picora



MULTIMEDIA

UNIVERSAL

Brutal asesinato de adolescente de 16 afios a las afueras de colegio en Cali conmociona a la ciudad




Empieza el Dénde Restaurant Week, reserva en tu restaurante preferido

tSAL

as del Junior, virales por opinar

Video: jQué risal Asi reaccionan hinchas del Junior ante la ersis de su equipo

CARTAGENA BLocs ISP ORAL EL UNIVERSAL

REGIONAL CLASIFICADOS

COLOMBIA
POLITICA

OPINION

SUCESOS
DEPORTES
ENTRETENIMIENTO
TENDENCIAS
MUNDC

EMPRESAS

QOFICINAS EL UNIVERSAL
SUSCRIFCION IMPRESA

EPAPER - SUSCRIPCION
DIGITAL

PAGUE 5U RENOVACION
PERFILES PERICDISTICGS
PAUTE CON NOSOTROS
CONTACTENGCS

MANEJC DE DATOS
PGLITICAS DE PRIVACIDAD
TERMINGS ¥ CONDICIONES

Industria ¥ Comercio
SUPERINTENOENGIA



