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Expertos del sector de hidrocarburos advierten de que frenar la actividad
exploratoria del pais pone en riesgo la seguridad y autosuficiencia o
” Empresas
energetica. De Norte de Santander
. ™
“No vamos a matar a |z gllina delos huevos de oro’. Con esta frase, el nuavo presidente de Ecopetrel, Patrocinado por: Mﬁkﬁgx

Ricardo Rea, comenzo su administracion al frente de la principal compania petrolera colombiana. Dijo
que el objetivo es garantizar su rentabilidzd, pero a rengldn seguido, en una gira en cadenas radiales,
afirmd que descartaba la firma de nuevos contratos para la exploracidn de petrdleo y gas natural, algo
quevaen linea con lo que ha expresado el Gobierno nacional.

Enmenos de 24 horas, el pasado 25 de abril, |a accidn dela petrolera se desplomd. Las declaracicnes de
Roa, que algunos expertos del sector calificaron como “confusas” v "desacertadas”, llenaron de
incertidumbre a los inversionistas v, de paso, golpearon el valor de- tanto en Wall Street {Bolsa

de Mueva York) como en la Belsa de Valeres de Celombia. !\t

e

sociales en un negocio

“Hay 85 convenios vigentes para seguir buscando sin la necesidad de firmar nuevos contratos de
exploracién’, sostuvo en su ronda de medios nacionales.
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Luego explicd que entre 2014 y 2021 el pais no firmd un solo convenio para desarrollo petrolero. ¥
agrego que “el pais incrementd su produccidn gracias al recobro mejorado. El bormbeo pasad de 720.000
barriles promedio dia {bpd} a 850.000 bpd”.

Por tanto, el directivo apelari a que la compania acuda a nuevas tecnologias para incrementar el nivel de
extraccion del 18 % al 22 % enlos pozos petroleros del pais.

Desplome de la accidn

Mds alld del positivisio de Roa, lo cierto es que bajo este contexto, la accidn de Ecopétral en wall Street
cayd por el orden del 12 %.

sComo entender esta calda y suimpacto en las finanzas y el valer de la petrolera? Sergio Cabrales,
profesor de la Universidad de los Andes y de la Maestria en Ingenieria de Petrdleos, explicd quela caida
tiene dos variables. Por una parte, las declaraciones de Roa Barragan, v por el otro, el inicio del periodo
exdividendos para inversionistas, con un aporte del 7 % a esa reduccion.

En los cilculos de Cabrales, la tendencia negativa en el mercado burs3til le costd 2 Ecepetral en su valor
de acciones unos $6,2 billones.

Paraver la magnitud del impacto de esta coyuntura, Cabrales recordé que Ecopetrel le dejé al pais
$42 4 billones en 2022 en dividendos, regalias e impuestos, lo que equivale a $840.000 para cada uno de
los 50 millones de colombianos.

La accion de Ecopetrol se ubico entonces en $2.2:35, es dedir, su cotizadidn mds baja desde el 20de
diciembre del 2022, Por tantg, la capitalizacion de la compania en bolsa past de $98,1 billones 2 $91,2
hillones. Esto es el equivalente a una desvalorizacidn bursatil de $6,2 billones, como precisd Cabrales.

Ecopetrol fue la petrolera que més perdié en bolsa

Hay que tener en cuenta que, al inicio de |z semana pasada, en las bolsas internacionales se vio que otras
acciones petroleras registraron pérdidas, aunque mucho menores de las que vivid Ecopetrol en
Colombia. Todo esto fue presionado por la caida de los precios para los contratos futuros del crudo y
nuevos temores de desaceleracidn mundial.

Pero, en el caso de la petrolera colombiana, a esos factores internacionales se sumaron los hechos
internos que hicieron que su titulo tuviera una desvalorizacién acelerada tres veces mayor quela
petrolera Shell.

“Si sumarmos las pérdidas de Ecopetrol desde el inicio de este Gobierno, estas equivalen a media reforma
tributaria... 5& puede concluir que la accidn de Ecopetral ha tenido el peor comportamiento frente sus
pares”, remarco el docente.

Subir la preduccién con lo que hay: no es tan fécil

Cabrales también explicd lo que dijo Roa sobre los recobros. Esto hace referencia a aumentar la
produccidn con lo que hay, es decir, sacar mas hidrocarburos en los pozos o sacar todo.

Consulte: Las gitanas del Parque Santander dejaren la ‘suerte’ a un lado

“Detodo lo que hay en el subsuelo colombizano, por su geologia, solamente se puede extraer méximo el
18 % de barriles promedio a nivel nacional. Lo que quiere Roa es subirle un poco mas a ese promedio.
Eso no es fadil y toca hacer trabajos especializados en pozos maduros para extraer al maximo su
reservorio”.

Insistid que estas declaraciones no cayeron bien entre los inversionistas y les genera mas miedo.
Considerd que Roa Barragan no ha entendido la direccidn en la que van las petroleras del nundo, que se
rmueven hacia ser mas lirmpias y con bajas emisiones en su produccidn, pero ninguna dejard de explorar y
extraer hidrocarburos.

Recalcd que el impacto de estas declaraciones se verd més adelante en el plano fiscal, yva que Ecopetrol le
gira al Gobierno billones de pesos para sus inversiones de programas sociales, educacion y salud, ¥ sin
esa fuente de ingresos, ;con qué la reemplazaran?, preguntd Cabrales.

El experto agregd que en la actualidad las fuentes alternativas como la edlica y la solar, en sus primeros
cinco anos, tienen excepciones en pagos de impuestos y regalias. “Si se deja de explorar {petrdleo y gas),
es dejar a la deriva esta fuente fiscal. Hay que apostarle a la exploracion porque es un proceso dificil, el
promedio de efectividad en Colombia es del 25 %, es decir, de cuatro pozos solo sale uno efectivo’,
enfatizd Cabrales.

Actuar en consecuencia

Entre los prirneros en reaccionar a las afirmaciones de Roa fue Amylkar Acosta, exiministro de Minas y
Energia, quien estirma que el nuevo presidente de Eeapetrel asumird el compromiso deno matar a‘la
gallina de los huevos de oro) para que siga siendo 'la joya dela corons’ del pais.

“Roa debe ser mas consciente de que Ecopetrol es |a principal fuente generadora de recursos, tanto para
la financiacidn del Estado como para la generacion de divisas. Espero que él entienda esta realidad v
actde en consecuencia’, sostuvo el exministro.
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Acosta invito tanto a Roa como a la ministra de Minas y Energia, rene VElez, a tomar decisiones de
acuerdo con el reporte de la Agencia Nacional de Hidrocarburos {(ANH}, sobre el balznca de reservas,
que se entregard en mavyo, para tornar una decisidn firme. “Asi que guardo la esperanza de que ya en
mavyo, cuando se dé a conocer el informe, tengarmos certeza”

Ecopetrol y |2 transicién energética

Para el exministro, la transicidn energética en Colombiz se debe hacer de manera gradual y ordenada, v
debe partir de la base de que, segin |z Agencia Internacional de Energia, la curva de demanda del
petrdleo empezard 2 aplanarse hasta 2030, y Ecopetral debe ser el principal jugador del sector en
Colombia.

“Hacia 2050 es cuando el mundo va a estar consumiendo 50 millones de barriles de crudo, de manera

que alguien tendrd que suministrar esos vollrmenes. Colombia tampoco puede, de forma prematura,

renunciar al petréled”, dijo Acosta.

Para el exministro, solamente en la misma medida en que se vaya avanzando en energias renovables no
convencionales y se vaya generando reconversion laboral es posible hacer una transicidn queno sea
caotica.

Le puede interesar: Ladrones robaren una fuerte suma de dinerc en casa de Ceiba 2

“Hay estudios que indican que esto costaria 20.000 millones de ddlares anuales. Desde luego no son
inversiones que hard el Estado, gran parte de esta inversidn |a harfan los privados™ Y en su opinidn, para
que el proceso sea organizado, debe haber claridad.

“El Estado debe hacer lo conveniente para que las empresas no se atemoricen. La Gnica forma de lograrlo
es siendo claros respecto a su politica v evitando que se den declaraciones en uno y otro sentido. Las
senales (hasta el momento) no han sido daras y deben serlo”, rematd Acosta.

Valor de la compaiila

Para entender la pérdida de valor de la compaiifa, Diego Palencia, analista financiero y vicepresidente de
investigacion de Solidus Capital, explicd que los negocios de exploracidn y explotacién son operaciones
complejas y muy riesgosas. Por eso, pocas emnpresas a nivel mundial los ejecutan, teniendo en cuenta
que, de 10 pozos exploratorics, solo uno o dos son exitosos

“Mo es ldgico ¥ no tiene sentido comun pretender saltarse la experiencia y conocimiento de las empresas
expertas del sector de exploracion, bloqueando sus contratos. Es un costo estratégico elevado que, no
solo pone en riesgo las finanzas pablicas de Colombia, sino que pone en riesgo las relaciones
geopoliticas y nuestra estabilidad institucional®, precisé Palencia

Insisti6 en que la principal empresa colombiana es Ecopetrel y navega a la deriva de estos eventos
improvisados y sin responsabilidad, que causarin efectos negativos en las finanzas corporativas de
Colombia. “Esta improvisacidon nos costard a todos los colombianos recursos y lagrimas”, concluyd el
experto.

:Qué dicen los académicos?

Luis Jaimes Reatiga, director de la Especializacién en Energia de la Unab, asegurd que “hay una especie
de contrzposicidn entre lo que dice Roa v lo que afirma Ricardo Bonilla, nueve Minhacienda. Ademds, las

afirmaciones del presidente de Eeapetral van en linea con lo dicho por la ministra vélez: lano

exploracitn v, si el consumo energético supera la capacidad en el pais, se traeria gas de Venezuela.

“Como vimos, esto generd pérdidas en el valor de la cormpania en sus acciones y pone en 'tela de juicio’
nuestra seguridad energética. Al parecer, Roa no entiende este riesgo, que nuestro pais no es segure
energéticamente”.

Redtiga cuestiond que Roa pretenda que el hidrdgeno sea el nuevo jugador energético en el pais, el que
soporte lo faltante y sea parte de la transicidn. Pero, "desde lo real y téenico, Colombia tiene mucho
camino por recorrer para que ese hidrdgeno sea importante en la canasta energética y sea realmente
efectivo. No lo veo tan cercano en un horizonte de 5 o 10 anos”.

Adermis, hay que recordar que estamos proximos a experimentar un fendmeno de El Nino, que pondr3
en riesgo nuestra seguridad energética. Bajo este panorama, "no vemnos tan cerca esos resmplazos que
pontifica el Gobierno, nuestra canasta energética actual se soporta con las térmicas para esta coyuntura
de sequia, cuando (el nivel de) las hidroeléctricas bajan, y ahora el Gobierno quiere importar gas".

Por su parte, Oscar Vanegas, profesor de la Escuela de Ingenier(a de Petréleos de la UIS, aclard que
“Ecopetrel no firma contratos de exploracion y produccién desde el 1 de enero de 2004, por mandato de
laLey 1760 de 2003.Y la administracidn del subsuelo v la facultad para adjudicar dreas y firmar
contratos es la Agencia Nacional de Hidrocarburos”.

Lo que si puede, como cualquier empresa petrolera, es solicitar dreas ala ANH o participar en
convocatorias, rondas o licitaciones abiertas por [a ANH, quien es el nico facultado para tal fin. Por
tanto, dice Vanegas, “las declaraciones de Ricardo Roa son desafortunadas y son producto desu
desconocimiento de la politica petrolera colombiana.. una cosa es firmar y otra es adjudicar contratos.
Eso es lo que Roa no aclara, puede firmar, pero como contratista de la AMH. Entonces, sus declaraciones
sonimprecisas, inapropiadas y desafortunadas”.
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