Analisis

Todos los ojos puestos sobre la inflacion

EI DANE publica hoy los resultados del IPC para abril de este afo. Si bien nadie espera que el indicador suba, los datos son
claves para ver qué tan rapido se puede proyectar la bajada en los precios al consumidor. éQué esta en juego en cada escenario?

P

REDACCION NEGOCIOS

Este viernes el DANE publica
las cifras de inflacion para abril.
El dato es clave porque los pre-
cios han subido de manera sos-
tenida desde hace unos dos afios
(abril de 2021) y porque se espe-
ra una desaceleracion para toda
la economia en 2023. A este pa-
norama se suman presiones ex-
tras, como el aumento en los
precios de los combustibles.

Para este punto nadie parece
esperar que la inflacion siga su-
biendo. Los alimentos, por
ejemplo, llevan unos meses
mostrando una tendencia a la
baja, algo que incluso resalto la
junta directiva del Banco de la
Republica en su mas reciente
decisién sobre tasas de interés
(que subieron a 13,25 % la sema-
napasada).

Los incrementos en los precios
de la comida pesan duramente en
lainflacion general: para marzo de

este afio, alimentos fue el rubro que
mas crecio en el IPC, con un alza
del 21,81 %. Aun asi, ese dato repre-
senta una mejoria, teniendo en
cuentaqueelincrementoenel pre-
cio de la comida para febrero fue
del 24,14 %. De hecho, se haeviden-
ciado una desaceleracion en este
rubro desde enero, después de ha-
ber tocado techo en diciembre de
2022 (27,81 %).

Ahorabien, lacomidahaido res-
tandole vaporalainflacion poruna
cierta normalizacion de las lluvias
enalgunas zonas del pais. También
se evidenciaun alzaen las cifras de
abastecimiento, en general. Ade-
mas, de acuerdo con informacion
de la Unidad de Planificaciéon Ru-
ral Agropecuaria (UPRA), losinsu-
mos para el agro bajaron 3,2 % en el
primer trimestre de este afio, don-
de los fertilizantes fueron los que
experimentaron unmayor descen-
s0, con -4,87 %. Este tiltimo porcen-
taje es importante si se considera
que hace apenas un ano este ren-

glén registraba un alza de casi 13 %.

El descenso en el costo de los in-
sumos es un factor vital, pues estos
responde por casi lamitad delasu-
bida en la inflacion de los alimen-
tos, segun un analisis del Ministe-
rio de Agricultura.

Las cifras del DANE muestran
como los costos para los producto-
res (medidos en el Indice de Pre-
cios al Productor, IPP) también se
hanidomoderando en 2023, regis-
trando un descenso del 1,34 % para
abril (en su variacion mensual) y
del 1,06 % para el corrido del afio.
Sin embargo, la medicién anual si-
gue estando alta (34,34 %).

Entonces, si nadie parece apos-
tar por una subida en la inflacion,
slo hacemos por unabaja sensible?
Aqui es por donde esta historia pa-
rece complicarse un poco. La res-
puesta cortaes: en general, se espe-
ra un descenso en el IPC, pero pa-
rece que no se dard tan rapido co-
mo se quiere o necesita.

Por ejemplo, Jas proyecciones de

la Encuesta de Opinién Financiera

de Fedesarrollo sittan la inflacion

de abril (el dato que revela el DA-

NE este viernes) en 13 % parasu va-
riacién anual. Los resultados de la

encuesta de analistas del Banco de

la Republica sefialan que el indica-

dor se ubicard apenas por debajo

del13 %.

Si las proyecciones pegan en el
blanco, este seria apenas el segun-
do descenso de la inflacién en por
lo menos un afio. El anterior fue
una pequena baja del 0,16 % entre
abrily mayo de 2022.

Hay que decirlo: cualquier baja
es mejor que un alza en este mo-
mento. Pero seguir rondando el te-
cho del 13 % tampoco es la noticia
mas alentadora.

Hay que tener en cuenta que es
posible que la economia colom-
bianacrezcaalrededor del 1% este
ano. El Banco de la Reptblica, por
ejemplo, resaltdé que el creci-
miento econdémico, en efecto, se
estadesacelerando,aunqueloha-

ceaunritmomenor del esperado.
De acuerdo con el Indicador de
Seguimiento de la Economia del
DANE (ISE), se registraron ex-
pansiones del 5,8y 3,1% en los dos
primeros meses del afio.

En un escenario de menor creci-
miento es deseable, y necesario,
que los precios al consumidor ba-
jenparaevitar mayores golpesenla
calidad de vida de los hogares co-
lombianosy, ademas, en su capaci-
dad de consumo. Estatltimavaria-
ble es fundamental si se tiene en
cuenta que es el principal motor de
la economia nacional.

También es importante que el
IPC comience, mas pronto que tar-
de, aregistrar unacurvade descen-
so paraevitar un mayor choque por
cuentadel plan del Gobiernode se-
guir empujando los precios de la
gasolinahaciaarribay, con esto, re-
ducir la carga de subsidios a los
combustibles que hoy lastra las fi-
nanzas publicas.

Desde préacticamente todos los
sectores se ha aplaudido la medida
de la administracion del presiden-
te Gustavo Petrode poner en cintu-
ra el déficit del Fondo de Estabili-
zacién de los Precios de los Com-
bustibles (FEPC), que hoy alcanza
los $32 billones. De acuerdo con el

nuevo ministro de Hacienda, Ri-
cardo Bonilla, se espera llegar aun
tope maximo de $16.000 por galon
de gasolina corriente, en un lapso
de ano y medio.

Por el momento, los precios del
acpm no se tocaran, aunque esta
decision se revisara a mediados de
este ano, si la inflacion lo permite,
dijo Bonilla.

Esta es la otra parte de la ecua-
ciéon que tiene cierta urgencia,
pues solo en diésel el déficit del
FEPCllegaa $8.000 porgalon. La
presion del acpm sobre el Fondo
solo podria comenzar a aliviarse
si la inflacién baja, pues subir los
precios del acpm es, de entrada,
unapresion extraaltransporte de
carga, algo que puede terminar
traduciéndose en mavores costos
de produccion.

Con todo, los resultados del
DANE de este viernes, en su de-
talle, daran luces acerca de si ya
salimos de la parte mds oscura
del tinel de la inflacion y de qué
tan rapido veremos una luz clara
en ese escenario.p



