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Vuelve el apetito de las AFP en la BVC

BOLSAS. LOS FONDOS

DE PENSIONES REGISTRAN
BUEN MOMENTO COMO
COMPRADORES EN LA BVC,
SIN EMBARGO, EL INDICE
MSCI COLCAP CIERRA POR
CUARTO MES COMO LA
BOLSA MAS REZAGADA

BOGOTA

Los fondos de pensiones y
cesantias fueron los mayores
compradores en la Bolsa de Va-
lores de Colombia por primera
vez en ocho meses, con un
monto neto de compra de
$108.144 millones. Este mon-
to, segun las estimaciones de
Investigaciones Bancolombia,
represent6 13% del total de los
flujos del mes.

Esto es explicado porlos ex-
pertos porque “la correccién
enlastasasdeinterés porel ex-
ceso de liquidez de las entida-
des financieras, la baja popu-
laridad de las reformas y el
poco apoyo que tienen en el
Congreso, pero sobre todo el
preciotan atractivo de algunas
acciones, estan haciendo que
los fondos de pensiones em-
piecen a enfocar su mirada
nuevamente hacialasacciones
de compaiiias locales”, indica
Juan Pablo Vieira, CEO de JP
Tactical Trading.

El resultado de abril cambia
latendencia que venia mostran-
do el mercado de capitales a ni-
vellocal, pueslosfondos venian
siendolosprincipales vendedo-
res netos en los ultimos meses.
En el cuarto mes del afio, las ac-
ciones que mas compraron fue-
ronlaordinariaylapreferencial
de Bancolombia, seguido de Eco-
petrol. También les genero ape-
tito las acciones preferenciales
de Davivienda y el Grupo Aval.

En contraste, las mayores
ventas netas, para el caso de
los fondos de pensiones, fue-
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Con mds informacién sobre el nimero de
camas disponibles en hospitales.

ron el ETF del Icolcap, Concon-
creto y Canacol.

Los mayores vendedores del
mercado fueron los agentes del
sectorreal, que venian deserlos
mayores compradores durante
losdosmeses anteriores. Segin
las estimaciones de Bancolom-
bia, el monto neto ascendi6 a
-$58.579 millones.

Sus flujos representaron
7% del total del mes y las ma-
yores ventas se dieron en
Grupo Sura, 1a accién ordina-
ria de Bancolombia e ISA. Por
otro lado, entre las acciones
que mas compraron fueron
Davivienda, la preferencial
del Grupo Aval y Promigas.

En el ranking de las méas ne-
gociadas, Grupo Sura ocup6 el
primer lugar, con un volumen

de $281.127 millones, segui-
do por la ordinaria de Banco-
lombia, con $262.455 millo-
nes. “Revisando los limites de
inversién de las AFP, encontra-
mos que en el sistema el por-
tafolio de mayor inversion se
encuentra con una holgura de
20,6%, el moderado de 6,8% y
elconservadorde 3,1%”, afiade
el informe de Bancolombia.

Los segundos mayores ven-
dedores fueron las sociedades
comisionistas de bolsa, con
una participacién de 18% y un
monto neto de -$39.977 millo-
nes. Sus ventas mas represen-
tativas fueron la preferencial
de Bancolombia, Ecopetrol y el
ETF del Hcolsel.

Siseobserva el porcentaje de
participacion en las ruedas de

ASI SE COMPORTO LA BOLSA DE VALORES DURANTE ABRIL
ACCIONES MAS NEGOCIADAS Millones de pesos
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TRANSACCIONES
Millones de pesos Compradores Vendedores Neto Participacién
S 200.744 237.721 | (36.977) 17,6%
Extranjeros 572.656 587.934 | (15.278) 46,5%
Persona Natural 147542 169.645 | (22.104) 12,7%
Fdo. De Pensiones 21961 | 111017 | 108.144 13,2%
SectorReal 59442 | 118.021 | (58579) 11%
Otros ‘ 31315 20.636 10.679 2,1%
Carteras Colectivas - - - 0,0%
ADRs - - - 0,0%
Fondos 13752 | 5.874 7.878 0,8%
Total 1.244611 1.250.848 100,0%
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negociacién, los masrelevantes
fueron extranjeros (47%), segui-
dos porlas sociedades comisio-
nistasdebolsa(18%)ylosfondos
de pensiones, con 13%.

El analisis de Casa de Bolsa
resalté que los inversionistas
extranjeros vienen consoli-
dando su portafolio con accio-
nes del llamado Grupo Empre-
sarial Antioquefio, especiales
con los titulos del Grupo Nutre-
say el Grupo Sura.

Enlo corrido del afio, paralos
extranjeros, también se observa
unapreferenciaporlapreferen-
cialde Bancolombia, el Grupo Nu-
tresa, ISA y el Grupo Sura.

EL COLCAP NO LEVANTA CABEZA
A pesar del atractivo que ha
generadolabolsalocal enlos fon-

dos de pensiones y en los inver-
sionistasextranjeros, el Msci Col-
cap no levanta cabeza.

Entre los principales indica-
dores bursatiles del mundo, el
indice cerr6 el cuarto mes del
afio como la bolsa mas rezaga-
da, apesar de que durante abril
mostré una leve recuperacién
mensual 3,6%.

“El mercado accionario lo-
cal sigue sin encontrar un piso
clave, la incertidumbre sigue
enlamente delosinversionis-
tasyhastaquenoselesdevuel-
va la confianza por parte del
Gobierno, ningtin jugador gran-
de, con la capacidad de cam-
biar positivamente la tenden-
cia del mercado, se atrevera a
actuar con contundencia”,
afiadié Viera.

EVOLUCION DE LOS PARTICIPANTES DEL MERCADO
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EVOLUCION PORTAFOLIO DE INVERSION DE LAS AFP
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Enlinea con esto, Omar Sua-
rez, gerente de estrategiaderen-
ta variable de Casa de Bolsa, in-
dica que han visto “un impacto
negativo desde el segundo se-
mestre del afio pasado, tanto en
términos de precio, como en vo-
lumen de negociacién”.

El anilisis de Casa de Bolsa
también pide monitorearlospro-
yectosdeley que empezaraadis-
cutir el Congreso con la reforma
pensional y lalaboral “dado que
estos tienen un fuerte impacto
‘sobreelmercadode capitalesyel
desempefio de las comparifas”.

Ademas, el informe también
destaca que todavia se presenta
una fuerte caida en los volime-
nes de negociaciény se ve unre-
troceso de 53,1% frente a abrilde
2022. Estos son los voliimenes
maAs bajos en mas de 14 afios.

A pesar de esto, destaca que
larentabilidad por dividendo es
la mas alta de la regién, ubican-
dose en 9,5%.

CARLOS RODRIGUEZ SALCEDO
@carlos1691

Juan Pablo
Viera

CEO de JP
Tactical Trading

“Hasta que no se les
devuelva la confianza por
parte del Gobierno, ningtin
jugador grande, con la
capacidad de cambiar
_la tendencia del mercado,
se atreverd a actuar”.

Omar
Sudrez

Gte. de estrategia renta
variable Casa de Bolsa

“Hemos visto un impacto
negativo desde el segundo
semestre del afio pasado,
tanto en términos

de precio, como en
términos de volumen

de negociacion”.




