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é,Qué tan saludable es la deuda de Ecopetrol y por qué
adquiere nuevos créditos?
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W |a petrolera cerrd el primer trimestre del afio con mas de US$25.000 millones en deudas y acaba
de contratar otro crédito por US$400 millones ¢ Es adecuado para el perfil de la empresa?
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Bogota — Ecopetrol acaba de reportar sus estados financieros del primer trimestre enlos
gue mostro que su endeudamiento asciende a US$25.045 millones, unos $116 4 billones, y
apenas dos dias después le comunico a sus accionistas que suscribié un nuevo
crédito por otros US$400 millones lo cual ha hecho muchos preguntarse qué
tan sano es el endeudamiento de la petrolera.

Eb sureporte trimestral Ecopetrol explico que la deuda consolidada de Grupo ISA aporta
US$7.542 millones, y esto significo un aumento de $1.2 billones frente a diciembre de 2022.
Dichoincremento se da principalmente por efecto de nuevo endeudamiento tomado por
el Grupo Ecopetrol

Siguenos en las redes sociales de Bloomberg Linea Colombia: Twitter, Facebook
e Instagram

Elreporte detalla que el indicador deuda bruta/ebitda al cierre de marzo de este
afio se mantuvo en 1.5 veces, dentro del rango fijado enla estrategia 2040 del Grupo
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Ecopetrol Ademas, larelacion deuda/patrimonio al cierre de marzo de 2023 es de 117
VECES.
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La petrolera registrd una produccion de 719 mil barriles de petroleo equivalente
al dia. Las ganancias del trimestre fueronde $5,7 billones y losingresos
alcanzaron los $38,9 billones

El pasado 10 de enero de 2023 la agencia calificadora Fitch Ratings dijo: “Fitch estima que
el apalancamiento bruto consolidado pro forma, definido como deuda total sobre EBITDA,
sera bajo durante el horizonte de calificacion, situandose en 1,0x para el ejercicio
2022,y en1,2x de media hasta 2026".

Aungue estuvo por dentro del objetivo de la empresala relacion deuda/Ebitda fue superior
alo gue esperaba Fitch cuando afirmé lanota de la petroleraen BB+.

Sinembargo, hay que decir que como parte de su estrategia de refinanciamiento y
financiacion del plan deinversiones 2023, durante el primer trimestre, Ecopetrol emitié
bonos por US$2.000 millones, la destinacion de los recursos fueron el prepago
y refinanciamiento de deuda que vencia en 2023, asi como una proporcion para deuda
incremental.
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Apenas unos dias despues de su reporte financiero la compariia comunico al mercado
que recibio autorizacion del Ministerio de Hacienda para la contratacion de un
crédito por US$400 millones.

Elemprestito sera suscrito con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. New York Branch y
MUFG Bank LTD, con una participacion de US$250 millones y US$150 millones,
respectivamente.

El crédito tendra (i) un plazo de cinco afios contados a partir de la fecha de firma
del contrato, prevista antes del cierre de mes, junto con el desembolso, (i} pago de
capital al vencimiento y, (iii) una tasa de interés variable previamente concertada entre las
partes.

“No puedoimponerlea - los precios del
combustible”: Minhacienda

Elministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, refirié que no puede obligar a
aque venda combustibles por debajo de los precios internacionales

Para el director de Renta Variable de Corficolombiana, Andrés Duarte, “los indicadores;
deuda bruta / ebitda pasa de 1,51x a 1,53x y deuda neta / ebitda de 1,31x a 1,.33x. Ahilo que
pasa es que el ebitda sigue siendo historicamente alto, entonces pareciera gue la empresa
tiene espacio de endeudamiento enrelacion a su capacidad de pago. En el reporte de
primer trimestre dicen que se mantienen y se van a mantener dentro delrango
fijado enla estrategia 2040 (deuda bruta/Ebitda menor a 2,5x). La historia seria
bien diferente con niveles Ebitda mas normales, pero en este momento no hay mucho
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que decir. Visto desde la deuda sobre el patrimonio (estructura de capital), el indicador me
da 118x, un poco alto teniendo en cuenta que se trata de una empresa del sector real.
Conclusion: suendeudamiento es adecuado y manejable mientras se mantenga el nivel de

resultados actual”.
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