Esposo de Margarita y papa de Sofla,
Filipa, y victoria. Graduado de la
Universidad de Pennsylvania con
maestrfa de Harvard University Ha sido
Director Macional de Planeacion,
Presidente de la Camara, y analista de
|.F Margan.
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El mercado local de deuda publica es dinamico absorbiendo cerca del 65%
delas necesidades publicas, en deuda privada coloca mas de 3500
billones. Mientrastanto Rappi ¥ Nu Bank, entre muchos, destellan el
talento empresarial colombiano, Desde 1980, can la excepcidn de Chile,
Colombia fue el pais de América Latina con mayor crecimiento econdmico,
Este dinamismao, no se reflejo en la Bolsa de Valores de Colombia (BYC), la
cual conla salida de Fabricato v CLH, solo le quedan &0 emisores, Los
beneficios de la acertada fusion dela BVC con Feru y Chile solo se
materializaran, sillegan prontas decisiones regulatorias. Aungue esto
ocurra, es probable que toque ir pensando en otra fusidn con México o
Brasil.

EnJulio de 2001 se creaba la BYC, tras fusionar las Bolsas de Bogota,
Medellin y Occidente. El espiritu de crear mayor liguidez y tamafio fue
acertado, pero a pesar de esto, en este siglo, mas de 100 emisores se
salieron del mercado. Ninguno de los reconocidos emprendedores
colombianos listd sus empresas en la BVC. Los auges de petroleo, mineria,
y cannabis no ocurrieron enla bolsa lecal, 52 empresas colombianas de
2005-2011 listaron en Toronto. Es que la Bolsa de Lima tiene 260 emisores,
Brasil 363 y Chile 768. No se sedujo nuevas empresas, ni se mantuvieron
las que existian, ISAGEN y Exito se fueron, Postobon u Climpica, ni
consideraron entrar.

La BVC esta por fuera del imaginario ciudadano, la mayoria no invierte,
Hay algo de avance en comisiones, con aplicaciones coma Tril gue tienen
cero costo, pero a nivel de portafolio, la BVC no es diversificada con
Ecapetrol y Grupo Aval teniendo una concentracion notable.
Curiosamente, |a gran defensa del GEA frente a las OPAs de Gilinski es el
mal funcionamiento de la BVC, especialmente su baja liquidez, que no
recoge el valor real de las empresas,

Apesar de ser privadas, las Bolsas de Valores prestan servicios publicos. El
empresario puede listar logrando capital de menor costo, mientras que el
ciudadano tiene la opcidn de invertir con mejores retornos. Este rol sera
fundamental en afios venideros, lostiempos de crédito externo barato
quedaron atras. La inflacidn en palses desarrollados, le impedira a los
bancos centrales reversar en el corto plazo las altastasas deinterés,
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mejor tratamiento tributario, gradualidad en carga regulatoria para
diferentes emisores y nuevos lineamientos de portafolio para fondos de
pensiones. El Gobierno no logréd aprobar en el Congreso nilas mas
minimas recomendaciones. Ahora con la fusion, hay que recanciliar los
temas contables, el tratamiento tributario y las exigencias regulatorias, si
se espera algo de éxito.

Eslamentable que nuestros emprendedores estan sofiando en Nueva
York, mientras que listar localmente ni se les ocurre. Ejercicios como
AZcenso soninteresantes, pero son masuna plataforma de crowdfunding
que una Bolsa junior. La nueva integracion de las Bolsas es positiva, pero
seria mejor una escala latinoamericana. Ahora que esta de moda atacar al
gran capital, no se nos olvide que, en materia de Bolsas, o que se ataca
son las pensiones del ciudadano, Asi, sin profundizacion financiera
dificilmente ocurrira la industrializacidn que el gobierno tanto busca,
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Roy Barreras descarta aspiraciones a
la Alcaldia o la Presidencia

El hasta hace poco presidente del Senado |e
da un adiés no definitivo a cargos comao los
mencionados.

Deportes

Seleccion Colombia femenina confirmd
dos amistoses, previo al Mundial

El equipo dirigido por Nelson Abadla espera
darle alegrias alos colombianos, tanto en el
KMundial, como antes del mismo.

Entretenimientn

iProblemas en el Cali! Jugadores no
disputarian su partide por falta de

pago

Situacidn diflcil para el cuadro azucarero
gue fue naotificado por su plantilla para no
jugar, debido ala falta de pagos de salarios.

"Girasol', el sonido alternative de Nasa
Histoires

En entrevista con KienykKe.com, la
agrupacion Nasa Histoires presenté su mas
reciente sencillo 'Girasal’, un tema que
refleja su nueva etapa creativa comao banda.
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