Condiciones politicas,
lo que mas se evalua
antes de invertir

BOLSAS. LA ENCUESTA DE
OPINION FINANCIERA QUE
PRESENTA FEDESARROLLO

Y LA BOLSA DE VALORES DE
COLOMBIA VE QUE LAS TASAS
DE INTERES BAJARAN HASTA
12% PARA FINAL DE ANO

Y EL IPCHASTA 12,59%

— ey BOGOTA
Lalluvia de reformas que es-
tan en la agenda del Gobierno
de Gustavo Petro, sus debates
y negociaciones con el Congre-
so asi como la incertidumbre
que esto ha generado tienen a
laevaluacién de condiciones so-
ciopoliticas como el principal
factorparaque hayamovimien-
to de inversiones.

AsiapareceenlaEncuestade
Opini6n Financiera (EOF) que
presenta mes a mes Fedesarro-
lloylaBolsade Valores de Colom-
bia (BVC) sohre lag perspectivas
del sector para mayo.

En la muestra se reflejo que
las condiciones sociopoliticas
semostraron como el factormas
importante a la hora de inver-
tir para los analistas, con 50%
delasrespuestas. Las categorias
de crecimiento econdémico, po-
liticamonetaria, y otros factores
le siguieron con 17,9%, 14,3% y
7,1% respectivamente.

“Seramuyimportante que se
aclare por parte de la adminis-
tracién y que terminen de pa-
sarestasreformas que estan ha-
ciendo transito en el congreso,
tener las reglas claras en mate-
riapensional, laboral yde salud,
definir como se empieza a im-
plementar el Plan Nacional de
Desarrollo, porque hemos vivi-
do varios meses donde lo poli-
tico ha ganado mucha relevan-
cia”, dijo David Cubides,
director deinvestigaciones eco-
némicas de Alianza Valores.

El analista ve que “en los
proéximos trimestres, enla me-
didaquelopolitico comience a
aplomarse y asentarse un poco
mas, este tema clave para las
decisiones de inversion pue-
demermarunpocoalahorade
tomar una decision”.

ECONOMIA GENERAL :

Los analistas consultados
ven que en la préxima reunién
del Banco de la Republica del 30
de junio, la tasa de interés se
mantendra estable en 13,25%
mientras que habriaunareduc-
cion gradual desde agosto hasta
el rango de 12% (nivel estima-
do para cierre del afio).

La encuesta también ve que
la inflacién seguira a la baja, el
costo de vida de los colombia-
nos que al cierre de abril llego
a12,82% tendria una nueva cai-
da hasta 12,59% para mayo,
mientras que en diciembre de
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Dir. de investigaciones
de Alianza Valores

“Uno ve bastante clara

la incertidumbre en lo
que es la prima de riesgo
de Colombia, teniendo en
cuenta que estd operando
con una prima de niveles
mds altos que en Brasil”,

9,15%

ES LA PROYECCION QUE TIENE EL
MERCADO EN MATERIA DE
INFLACION AL CIERRE DE ESTE
ANOY 12,59% EN MAYO. -

Siganos en:

www.larepublica.co
Con el PDF de fa encuesta completa de -
Fedesarrollo y la BVC.

2023 se ubicaria en 9,15%. Este
punto seguiria en linea con las
metas del Emisor,la semana pa-
sada el gerente del banco, Leo-
nardo Villar, explico que “tenia-
moslanecesidad de desacelerar
la economia y enfriarla, y esta-
mos viendo los resultados.

“El ultimo dato de inflacion
esclaramente un turning point”
sefial6 el gerente. El Indice de
Preciosal Consumidor (IPC)lle-
g6 a un punto de inflexién al
cuarto mes del afio, cuando se
desaceler6 después de casi dos
afios consecutivos de incre-
mento constante.

Los analistas también ven
que el délar que comenzo6 mayo
muy cerca de $4.700, segtn la
EOF estaria con una TRM entre

to estaria en $4.623 y $4.600
para diciembre.

Sobrelamediana del pronds-
tico de crecimiento del primer
trimestre de 2023 se ubico en
2,2%, situdndose en un rango
entre 2,0%y 2,5%. Estorepresen-
ta una diferencia de 0,8 puntos
porcentuales con respecto al
dato reportado por el Dane de
3,0%. Para el segundo trimestre
de 2023, los analistas estiman
un crecimiento de 1,0%.

Finalmente en el capitulo
macro, el porcentaje de analis-
tas que considera que el spread
de deuda aumentara en los pro-
ximos 3 meses fue 25,0%. Por su
parte, 35,7% espera que dismi-
nuya, mientras que 39,3% res-
tante espera que el spread per-
manezca igual.

CONFIANZA DEL MERCADO "

El indice de confianza del
mercadoaccionario que midela
proporcion de analistas que es-
peranunavalorizacion del Msci
Colcap a un afio, segun la en-
cuesta, apunta a que en mayo,
eseindicadorseubic6 en 84,6%,
evidenciando un aumento de
0,6 pps frente al resultado del
mes anterior.

Para el consolidado de
mayo, 69,2% de los analistas
consultados esperan una va-
lorizacion del indice de refe-
rencia de la BVC. Precisamen-
te, las acciones ordinarias de
Ecopetrol e ISA se ubicaron
como las mas atractivas dentro
delasque componen el Colcap.
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