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Las reservas de petrdleo con datos a 31 de diciembre de 2022 se
soportaron, en gran parte, por los favorables precios internacionales del crudo,
que en promedio estuvieron en 105 dolares por barril.
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Reservas: ;tragedia anu

El inventario de petréleo crece timidamente, mientras que el de gas cae.
A pesar de las seiales, la ministra de Minas insiste en no hacer mas
contratos de exploracion. ;Como se afecta la transicion energética?

PENAS DIEZ DIAS DESPUES
de que el Ministerio de Minas y
Energfa anunciara la metodolo-
gia para la transicién energética
—cuya hoja de ruta se conocerd en febrero
del afio entrante—, y en medio de la emer-
gencia que generd la suspension de gas
natural en el suroccidente del pais y el
Eje Cafetero, se conoci6 el tiempo de re-
servas que tiene el pafs en petréleo y gas.
La Agencia Nacional de Hidrocarbu-
ros (ANH) publicé las cifras y los resul-
tados no fueron alentadores. Las reservas
probadas de crudo crecieron apenas 1,7
por ciento, por revisiones técnicas y por
el incremento en el precio del barril, que
tuvo un promedio de 105 ddlares el afio
pasado. Esto representa una autosuficien-
cia de 75 afios, menor a los 76 afios regis-
trados para 2021, e implica una caida tras
cinco afios consecutivos de crecimiento.
En gas, las reservas probadas bajaron
11 por ciento. Mientras que en 2021 eran
de ocho afios, en 2022 cayeron a 72 afios,
el menor dato en mds de una década.
Estos resultados son un insumo clave
para determinar la velocidad de la tran-

sicién energética y asegurar la autosufi-
ciencia en petréleo y gas, que no se des-
cuadren las cuentas fiscales y que le dé
tiempo suficiente al pafs para construir
nuevos sectores exportadores.

Sin embargo, las sefiales no son bue-
nas. Para Andrés Duarte, director de ren-
ta variable de Corficolombiana, los resul-
tados son preocupantes. En un anlisis de
la entidad, en el que él fue coautor, dados
los recursos en 2023, “el pais agotard sus
reservas de hidrocarburos en ocho afios”

Ante este panorama, la ministra de
Minas y Energia, Irene Vélez, mantuvo
su postura de no avanzar con més con-
tratos de exploracién y, por el contrario,
buscar mayores eficiencias en los contra-
tos existentes e impulsar la exploracién y
produccién de hidrocarburos mediante el
recobro mejorado. Anuncid que se acele-
rard una regulacién que permita producir
el gas que se ha descubierto en el mar
Caribe. Esta declaracién contrasta con
los mensajes que ha enviado el Gobierno
—como el comunicado conjunto de los mi-
nisterios de Minas y Energia, Comercio y
Hacienda— en los que busca asegurar la

soberania energética del pafs y continuar
con la exploracion y explotaciéon de com-
bustibles liquidos y de gas para propiciar
la autosuficiencia. El escenario para algu-
nos puede ser dramatico. El exsenador
Jorge Robledo, en didlogo con Vicky Da-
vila, advirtié que si se acaban el petréleo
y el gas “la economia se hunde, colapsa, el
ddlar se puede ir a 7000 pesos o més y los
precios del gas se triplican”

Por ahora, los resultados de las re-
servas pasan, para bien o para mal, por
una variable clave: el precio del petré-
leo, que deja en evidencia la vulnerabi-
lidad de no contar con nuevos grandes
hallazgos. Como explicé Francisco José
Lloreda, presidente de la Asociacién
Colombiana de Petréleo y Gas (ACP),
cuando los precios son altos se viabili-
zan algunos proyectos mas costosos y
cuando caen, se hacen inviables. “Con
un precio promedio de 105 ddlares por
barril en 2022 era de esperar un mayor
incremento en las reservas probadas
de petréleo y gas. Si se recuerda que el
precio en 2021 fue 70 ddlares, amerita
un mayor analisis; si este hubiese sido el
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Para Claudia Guatame, presidenta de la ANH, un barril de petréleo a 80 délares sigue
siendo competitivo. Mientras tanto, Enel anuncid la suspension de un parque edlico en La
Guajira.

nciada?

precio en 2022, las reservas se habrian
desplomado’; aseguro.

Por su parte, la presidente de la ANH,
Clara Liliana Guatame, aseguré que las
compaiiias siguen teniendo compromisos
de inversion en exploracion y en desarro-
llo de los contratos suscritos. “Lo ante-
rior puede indicarnos, preliminarmente,
que como minimo se deberfa mantener
la produccién (en el corto plazo) en los
mismos niveles de 2022. De la misma
forma, en el interior de la Agencia se es-
tudian mecanismos que incentiven la ex-
ploracion con los contratos existentes, lo
cual pronto haremos
publico para comen-
tarios”

Como advierte un
empresario del sec-
tor, hay un incremento en la inversién
porque las empresas “quieren exprimir
ya el limoén, dado que los precios estdn
relativamente buenos y la incertidumbre
es mayor. Sin embargo, la inversién en
exploracion de parte de los privados este
afio cae 33 por ciento, comparado con el
afio pasado, concentrados en proyectos
especificos. Hacen esto para tener caja y
pagar la reforma tributaria’ agrega.

Como explica el estudio de Corfico-
" lombiana, la inversion tiene dos efectos
sobre las reservas: por un lado, una mayor

inversién en exploracion estd asociada a
aumentos en los hallazgos o nuevas adi-
ciones de recursos de petréleo y gas; en
contraste, una inversiéon en produccién
elevada aumenta la desacumulacién de
reservas. “La adicion de reservas que se
dio en 2022 y se dard en 2023 estd concen-
trada en revisiones positivas por los altos
precios del crudo y el gas. Sin embargo,
la tendencia negativa de la inversién en
exploracion sera insuficiente para que los
nuevos hallazgos cambien la tendencia
de las reservas en el corto plazo”

Incluso, los efectos en los resultados
de 2023 pueden ser muy complejos, pues
varios factores van a pesar sobre la ope-
racién de los actuales pozos petroleros en
el pais. Por una parte, a nivel externo, el
precio del crudo ya se sitia por debajo
de los 80 ddlares por barril. No obstante,
para Guatame, de la ANH, un precio a

ADEMAS DE LA ENERGETICA, EL PAiS DEBE AVANZAR
EN DOS TRANSICIONES: LA PRODUCTIVA Y LA FISCAL.

ese nivel sigue siendo competitivo.

Por otra parte, a nivel interno, el im-
pacto de la reforma tributaria sobre las
cuentas de las petroleras sigue siendo
alto, como se reflej6 en los resultados de
Ecopetrol, y hay expectativa en torno a
nuevos impuestos en las regiones.

Algunos, en el caso de Ecopetrol, se
preguntan si con la decisién de no rea-
lizar nuevas actividades exploratorias,
(estarfa incurriendo en un detrimento
patrimonial de la empresa? ;Cudl serd
la responsabilidad de la junta directiva

ECONOMIA

en esa determinacion? Pero, sobre todo,
la mayor preocupacién hoy son los temas
de seguridad, tras el ataque a la sede de
Emerald en San Vicente del Caguén.

LAS TRANSICIONES

La ministra Vélez insiste, sin embargo, en
una transicion energética acelerada, aun-
que ya se estdn haciendo evidentes difi-
cultades en otros frentes, como las ener-
gias renovables no convencionales.

Varios proyectos, en especial en La
Guajira, tienen retrasos significativos, y
esta semana se materializé la crisis. Enel
Colombia anunci6 la suspensién indefini-
da de la construccién del parque edlico
Windpeshi (205 megavatios) en La Guaji-
ra,aunque continda el desarrollo de otros
parques solares en Cesar, Magdalena y
Atlantico, que suman unos 800 megava-
tios de energia renovable e inversiones de
mds de 2,5 billones de pesos.

Pero los problemas van mds alld. La
transicién energética debe ir acompafia-
da, como lo han advertido el exministro
de Hacienda José Antonio Ocampo y
Francisco Lloreda, de la ACP, de dos
transiciones mds: la exportadora y pro-
ductiva —que garantice los ingresos que
hoy representan petréleo, gas y carbon
y el desarrollo de nuevos negocios—, y la
fiscal, en la que los recursos del Estado no
se vean amenazados.

Por ahora, la coyuntura es compleja.
Las apuestas productivas todavia no cua-
jan: el turismo atraviesa una de sus mds
desafiantes coyunturas. Estd amenazado
por poca oferta de aerolineas —en especial
de bajo costo, tras la salida del mercado de
Viva y Ultra-, problemas de infraestructu-
ra vial que afsla regiones —como el caso de
Narino-y dificultades de seguridad. Otros,
como el cobre, con alto potencial, chocan
con el activismo ambiental, y no se ha de-
finido la politica para
explorar en zonas
como Choc6 o destra-
bar proyectos como el
de Quebradona.

Ademads, los célculos fiscales se hicie-
ron sobre un precio del crudo de 94 do-
lares por barril y estd por debajo y con
tendencia a caer mds. El ministro de Ha-
cienda, Ricardo Bonilla, le reconocié a
SEMANA que esa proyeccién ya no se
cumplird y tendria que revisarse la meta
de déficit fiscal y ajustarla al 4 por ciento.

Atln hay tiempo para revisar las
transiciones y ajustar la politica. Pero
no podemos correr el riesgo, como dice
el refran, de morir de hambre con la
nevera llena. m
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