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Siete anos de reservas

de gas y petroleo
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Colombia tiene reservas de gas para 7,5 antos y de petréleo para
7,2 afios. ¢Qué implicaciones tienen estas cifras en la economia

del pais? Esto, teriendo en cuenta la postura del gobierno de no
permitir nuevos conttratos de exploracion petrolera.

La Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) junto con el
Ministerio de Minas publicaron la semana anterior su informe en
el cual detallan las reservas de gas y petroleo a cierre del
2022 que alcanzarian para 7.5 ¥ 7.2 afios
respectivamente. {Cuiles son las implicaciones de estas cifras?
En la columna les explico.

Para cada afio la ANH presenta el informe de Reservas y
Recursos Contingentes de Hidrocarburos del Pais, en el cual a
corte de 31 de diciembre de 2022 se consolido la informacion de
474 campos, donde las reservas probadas de crudo fueron de
2.074 mdb (millones de barriles) lo que significa un aumento de
35 mdb (1,01%) frente a 2021 v con una produccion de petrdleo
que aumentd en 6 mdb situandose en 275 llevd la relacion
Reservas Probadas/Produccion a 7.5 afios. Por su parte, las
reservas probadas de gas mostraron una reduccion de -0.35 Tpe
(Terapies cilibicos) frente a 2021 v se ubicaron en 2.82 Tpec, lo que
con una produccion de 0.39 Tpe lleva una relacidon Reservas
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Sibien este es un informe que se presenta cada afio y no suele
generar tanta polémica, esta vez el caso a ha sido diferente porque
esti asociado a una pregunta muy especifica. Sin nuevos
contratos de exploraciéon petrolera é¢Qué pasarien 7
afios? Ya que lo que normalmente sucede es que a medida que
se hace nueva exploracién y se encuentran nuevos pozos, estas
reservas aumentan y ganamos mis afios. Por su parte el
gobierno, alrededor de este tema responde refiriéndose
a la transicién energética, sin embargo, estas cifras
ponen una perspectiva nueva en la discusion, v essien
verdad dentro de 7 afios no necesitaremos ni petroleo ni el gas
que producimos o si por el contrario nos estamos forzando a un
escenario de compra de proveedores internacionales.

Ademis, para aumentar la tension alrededor del tema, al mismo
tiempo que se presentd este informe, la multinacional Enel
anuncié que decidié suspender de manera indefinida el proyecto
etlico Windpeshi en la Guajira después de que en 2021 y 2022 de
acuerdo con la compafiia las obras estuvieron detenidas de cerca
del 50% de las jornadas laborales v al no poder llegar a acuerdos
con las comunidades indigenas de la zona.
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Sibien desde el punto de vista de mercado, la accion de
Ecopetrol pareciera estar retomando su correlacion con
el precio internacional del petroleo de referencia Brent,
el que exporta Colombia. No es de extrafiar que viendo la
grafica desde octubre esta relacidn no se mantenga en el tiempo,
ya que precisamente es esta discusion sobre los contratos de
exploracion, la que ha puesto a los inversionistas a dudar sobre el
futuro de una compafiia que se habia convertido en una de las
acciones mis apetecidas en afios anteriores en el mercado local.
Esto sin tener en cuenta la importancia que tiene esta compafiia
dentro del esquema presente y futuro de financiamiento del
gobierno.

Al final del dia, creo que es el momento de pensar si en realidad
hay un plan real ¥ sostenible para la transicion energética v sila
forma mas eficiente es cortar de raiz con los contratos de
exploracion petrolera, sin tener en cuenta el impacto que eso
pueda tener en la sostenibilidad fiscal ¥y econdmica del pais.
Después de todo, no estamos hablando de un difuso largo plazo



sino de acuerdo a lo que dicen las cifras de la ANH esto se daria
en aproximadamente 7 afios.

Por: Gregorio Gandini*

*Elautor es fundador de Gandini Analisis, plataforma donde crea
contenido de anilisis sobre mercados financieros y economia.
También es el creador del podcast Gandini Analisis y se
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