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et o En septiembre, las exportaciones
Noviembre 2023 colombianas experimentaron una
caida de 13,6%, suavizando
levemente la tendencia que se traia
en lo corrido del ano, donde la

variacion es de -15,4%.
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En septiembre, las exportaciones totales cayeron 13,6%, suavizando su
caida frante a la reduccidn de 15,4% que se acumula en lo corrido del
afo, dada la menor demanda mundial. La menor caida se da por el
aurmento en las exportaciones de petraleo que crecen por primera vez
en el afo.

Aspectos clave

En septlembre de 2023, las exportaciones colombianas cayeron un 13,68%,
cifra que si bien es mas negativa que la del mes anterior, representa una
mejora con respecto a la que se chserva en lo corrido del afio (-15,4%).

La principal causa del declive que vienan presentando las exportaciones a
largo del afo se atribuye a la disminucién de la demanda mundial, dads
rmenor crecimianto en la actividad econdmica global. En este sentido, &
ultimo Infarme de Perspectivas de la Econamia Mundial[2], indica que la
actividad econdmica mundial se estaria ralentizando con un crecimients que
pasaria de un 3,5% en 2022 a un 3,0% en 2023,

Ademis de estas estimaciones para el crecimiento mundial, el documento del
Fando revela que el comercio mundial aumentaria en tan solo de solo un
0,8% este afio, donde destaca que la cifra “estaria muy por debajo del
promedio de 4,8 por ciento, abservado en el periodo 2000-18" v purtualizéd
gue la proyeccidn refleja “no sélo la trayectoria de la demanda global, sino
también cambios en su composicién hacia los servicios domeésticos; efectos
rezagados de la apreciacidn del délar, lo que desacelera el comercio por la
facturacién generalizada de productos en délares; y las crecientes barreras
cormerciales”.

En linea con el FMI, la Organizacién Mundial del Comercio[3] estima que el
volurnen del comercio de mercancias aumentara solo un 0,8% este afo,
indicando que la desaceleracidn del comercio ha afectado a un amplic
nimero de paises y productos.

A pesar de los desafios presentados, las exportaciones colombianas
alcanzaron un valor de USD 4128 millones FOB, ubicandose por encima da
promedio de 2023 v superando en mas de mil millones el promedio da
USh 3.291), lo cual indica que si bien las exportaciones muestran una

de 13,6% en el mes, sus niveles no son bajos si se comparan con log
prepandemia.

Ahora, al analizar por componentes, se tiene que la disminucidn en las
exportaciones se explica clararmente por las exportaciones tradicionales, gue
disminuyeron un 20,7%, mientras que las no tradicionales, experimentaron
una reduccidn mas leve del 1,8%. Dentro de las no tradicionales, se tieng gue
la caida se explica por las fuertes disminuciones en Café (-31,5%), Carbén
(-47,2%) v Ferroniguel (-73,3%), ya que el petrdleo v sus derivados aumentd
un 9,7%, siendo el primer mes en este afio en que el petrélec ha mostrado
aurnentos[4].

Ce acuerdo con lo anterior, se tiene que excepto por el petréleo, el mas
guarda un patrén de comportamiento similar a lo ochservado en lo corrido del
afio, donde las exportacionas muastran una caida de 15,4%, explicada por los
rubros tradicionales, gue acumulan una reduccién de 24,2%, con caldas de
entre 23% y 31% en sus companentes (café, petréleo v derivados, carbén v
ferraniquel).
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en las exportaciones tradicionales, tanto mensuales, como afo corrido
debe a un efecto precio, ya que por otro lado las exportaciones en cant
muestran caldas mas suaves o incluso aumentos[s). Un gjemplo de esto es el
carbén, que muestra una caida afo corride de 24,0% en valor, pero solo una
de 9,8% en cantidades o del ferroniguel, cuya valor exportado se reduce
cerca de 30% afo corrido, pese a un aurmento afo corrido en toneladas
meétricas de 0,7%.

Al respecto, hay gque tener en cuenta gque la desaceleracidn econdmica
rnundial antes mencionada, no solo afectd los niveles de comercio, sino que
tarmmbién impactd negativarmente en los precios de los commoadities,
afectando los productos tradicionales de exportacion colombianos. En este
contexto se tiene que los precios del carbdén se desplomaran al bajar 54% en
cormparacién con el afio anterior, mientras que el café experimentd una caida
del 33%. Por su parte el patrélas registra una disminucién del 6% y el niquel
registrd una caida del 18% en su precio.

En términos de balanza y de divisas, estos menores precios se traducen en
una menar entrada de divisas, lo que ha restringido la capacidad de
importacién de bienes y servicios gue en lo corrido del afio a agosto registra
una reduccidn de 27,6%.

A futuro, pesa una gran incertidurmbre sobre el devenir de los pracios de
petréleo dada la situacidn en Medio Oriente con el atague de Hamas a ¥
la respuesta de Israel sobre la franja de Gaza.

Al respecto el Banco Mundial, en su informe de Perspectivas de los Mercados
de Productos Basicos[6] publicado en noviembre, advierte que los efectos del
conflicto sobre los productos basicos seran limitados si el conflicto no se
extiende. En este sentido el escenario base del Banco Mundial indica que “los
precios del petréleo alcanzaran un prormedio de USD 80 el barril en el
trimestre en curso, antes de descender a un promeadio de USD 81 el praximo
arfo a medida que se desacelere el crecimiento econdmico mundial.” No
ohstante, el documento indica que si el conflicto lleva a una reduccidn leve
de la praduccién del petrélen, “los precios aumerntarian inicialmente entre un
3 % v un 13 % con respecto al promedio del trimeastre actual, ¥ el barril
pasaria a costar entre UDS 83 y USD 102" Sin embargo, si el conflicto escala
¥ e presenta una reduccidn en la produccidn cercan a la gue se vivid con la
Fuerra de Irak de 2003, los precios se elevarian inicialmeante “entre un 21 % ¥y
un 35 %, de modo gue el barril pasaria a costar entre USD 108 y USD 1210
Finalmente: en un “escenario de “interrupcion considerable” —comparable al
embargo drabe del petréleo de 1873 ... [los pracios se elavarian] entre un

58 % ¥y un 75 %, con lo que el barril pasaria a costar entre USD 140 y

uso 157"

Todo lo anterior en adicidn al riesgo de aumento en los precios de los
alimentos gque vendria con el comportamiento de los precios petroler
Finalmerte, para Colambia, un aumento en los precios del petrdleo trasria
efectos tanto deseados como no deseados. Por un lado, estaria el incremarnto
en el flujo de divisas v el aurnento de los dividendos de Ecopetrol, pero por
otro lado estaria la presidn por el lado financiers, pues el incremento en los

niveles de riesgo elevaria los tipos de interés, en un momento en gque el pais
tiene una deuda importante a pagar en pocos afos.

Variacion de las exportaciones en dolares y toneladas métricas y
variacion de los precios de las materias prima

Septiembre Enero - Septiembre Precios
Variacion anual Variacian afic comrido Variacidn respeclo un
an USD Tan. Métricas &n LUSD Tan. Métricas aflo atras
Exportaciones totales -13.6 -7.5 -15.4 -4.9
Exponacionss tradickonales -20.7 -1.5 -24,2 -5.2
Cafe -5 -0,2 -31.4 -133 -1290 Cafe




Petrdlen y sus derivadaos 97 37 25 a0 64 Petroleo

Carbdn 47,2 125 240 2.8 54,2 Carbdn
Ferraniquel -Fi3 -505 -1g 0,7 -18.2 Niguel
Exportaciones no tradidonales -18 -7.8 0.2 -1.2
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[1] La informacidn de importaciones v de balanza cormercial se incluye

reporte especifico de importacionas.

[2] (5/F). Imf.org. Recuperado el 2 de noviembre de 2023, de
bttps i wwweirnf.org/ - /'media/ Files/Publications/WEO/ 2023/ Cctober/ English/t
ext.ashx

[3] Informe anual 2023 de la OMC. (5/f). Wto.org. Recuperado el 2 de
noviernbre de 2023, de
https:fawwwto.org/spanish/ras_s/publications_s/anrep23_s.htm

[4] Segin la clasificacion de la Organizacidn Mundial del Comercio (OMC), la
digminuciéon en las exportaciones totales se atribuyd a la reduccidn del 16;1%
en el rubro de combustibles (donde se incluye petrdlec v carbén), una
digminucién del 18,8% en bienes agropecuarios (donde se incluye café), v una
calda del 1,4% en las exportaciones manufacturaras (donde se incluye
ferranigqueal).

[5] En el dltimo mes se exceptia el petrélec, que tuvo un aumeanto anual
superior en valor (9,7%) gue en cantidades (3,7%). En lo corrido del afo, el
petrélea si sigue el patrén general descrito para los no tradicionales,
presentando una caida de 22,56% en valor, mientras gue en cantidades mastré
un aumento de 4,0%.

[8] Mundial, B. (2022, abril 28). Las perturbaciones de los precios de los
alimentos v la energia causadas par la guarra de Ucrania padrian durar afios.
Banco Mundial. httpsy//www.bancomundial.org/es/news/press-
release/2022/04/26/food-and-energy- price-shocks-from-ukraine-war
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