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EXPECTATIVAS DE LOS RESULTADOS DE ECOPETROL DEL TERCER TRIMESTRE

ESTIMACIONES DE ESTIMACIONES DE
CORFICOLOMBIANAY BANCOLOMBIA
(CASA DE BOLSA
$35 $35,53
40r billones billones
Ingresos Ingresos
351
30+
25+
20|
151 $5,47
billones
$5,6 Utilidad neta
101 billones (antes de
Utilidades impairments)
5k - .
0 ‘ . n

Fuente: Corficolombiana, Casa de Bolsa,
Bancolombia, Ecopetrol / Gréfico: LR-GR

ASI HAN SIDO LOS RESULTADOS 89 84
DE LA COMPANIA e 39,67 389
(En billones) TR 343
- INgresos -« Ebitda 31; P %/ )
Utilidad neta /s
M Ebitda (%
argen Ebitda (%) 104 %/ 22 5,
172 o833 " 15,99 178
u2 e uw P72 i 14,58
12,3 » »«)@f’"(
84 o gp 9 1%
L 4 53 43 10,5 9,5 4,08
2 @ 6,6 6,85
6 ’ )y
31 37 38 5,66
o 09 07
3% 48% 49% 4495 449 49% 51% 48,7% 40,3% 46% 42 5%
ux B 3% O

Y | o m v | Il n v | Il
2020 2021 2022 2023

Utilidades de Ecopetrol
podrian llegar a $5.,6
billones en el trimestre

ENERGIA. ANALISTAS
PREVEN QUE LOS INGRESOS
DE LA EMPRESA LLEGUEN A
$35 BILLONES EN EL TERCER
TRIMESTRE. LAS UTILIDADES, -
POR OTRO LADO, CAERIAN
25% FRENTE AL MISMO
PERIODO DEL AKIO PASADO

BOGOTA

Hoy, después de que cierre
el mercado, Ecopetrol entrega-
ra sus resultados financieros
y operativos del cierre del ter-
cer trimestre de este afio. Las
-estimaciones consultadas pre-
vén una mejora frente al tri-
mestre inmediatamente ante-
rior, aunque la cifra seguiria
estando por debajodelaquese
reporté en el mismo periodo
del afio pasado.

Corficolombiana y Casa de
Bolsa proyectan que la compa-
fiiatuvounosingresosporel or-
den de $35 billones, con lo que
lasutilidades netas estarian cer-
canas a $5,6 billones.

“Creemos quelosresultados
de Ecopetrol en el tercer trimes-
tre mejoraron respecto al an-
terior, toda vez que a lo largo
delestadoderesultados el efec-
to del incremento en los ingre-
s0s en pesos colombianos vaa
ser mas que proporcional, a
partir de mejoras en las canas-
tas de ventade crudoyproduc-
tos, superiores a lo registrado
en el commodity dereferencia.
Sin embargo, frente al afio an-
terior la disminucién supera
25%”, explic6 Andrés Duarte,
director de renta variable en
Corficolombiana.

Las estimaciones de Banco-
lombia no estan lejos. La direc-
ciéon de investigaciones econo-
micas del banco prevé que los
ingresos de Ecopetrol sean de
$35,53 billones, con utilidades
antes de impairments de
$5,47 billones.

Los resultados del segundo trimestre

Los ingresos totales de la comparia mas grande del pais para

el segundo trimestre sumaron $34,3 billones. Mientras que

las utilidades alcanzaron $4,1 billones y el Ebitda fue de $14,6
billones con un margen de 42,5%. “Es importante destacar

que el Ebitda y la utilidad neta del primer semestre de 2023 son
los segundos mejores reportados en la historia para tal periodo,
lo cual ha permitido el pago de $11,3 billones en impuestos

e incluyendo cerca de $2,2 billones incrementales asociados

al aumento de la tributacién derivado de la reforma tributaria”,
aseguré Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol.

cién Xua Energy, prevé que los
resultados del tercer trimestre
sean similares al del anterior,
con ventas por $35 billones y
unautilidad netaque estariaen-
tre $4,2 y $4,4 billones, “salvo
que operativamente se hayan
logrado optimizaciones impor-
tantes, que les permitieran re-
ducir costos”.

La estimacién, segin Vera,
tiene en cuenta que durante el
tercer trimestre del afio versus
el segundo, los precios del pe-
tréleo Brent se incrementaron
en 10,7%, al pasar de US$78 do-
lares por barril a US$87 ddla-
res por barril. De otro lado, la
tasa de cambio cayo en 8,7% en

Andrés Duarte

Dir. de renta variable
en Corficolombiana

“Creemos que los
resultados de Ecopetrol
en el tercer trimestre
mejoraron respecto al
anterior. Sin embargo,
frente al afio pasado
disminuyeron 25%”.

$34.3

BILLONES SUMARON LOS

INGRESOS DE ECOPETROL promedio. “En el mismo senti-
EN EL SEGUNDO TRIMESTRE do, los combustibles liquidos
DE ESTE ANO. conreferenciaal mercadointer-
) nacional, con el cual se referen-

Siganos en:

cianlos preciosinternos, tuvie-
ron un aumento ponderado de
13%”, agrego.

Duarte, por otrolado, desta-
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“En el sector de petréleo y
gas,lacaida del precio del Brent
yla TRM seran los principales
efectos explicativos del retroce-
sodeingresos, Ebitda yutilidad
neta; ademas, calculamos una
tasa efectiva de impuestos de
48% (vs.33%en 3T22) paralaex-
traccion de petroéleo,loque afec-
tara atin mas la utilidad neta”,
indic6 Laura Clavijo, directora
de investigaciones econdémicas
de Bancolombia.

Por su parte, Julio César

/ Vera, presidente de la Funda-

coelcrecimientoenlaproduc-
cién, que la ubican finalmen-
te en niveles prepandemia.
“En todo caso, larecuperacion
enlaproducciéntotal de petro-
leo de Colombia se explica en
mayor medida porlaactividad
de Ecopetrol”. El experto agre-
g6 que “si la utilidad del cuar-
to trimestre mejora en 5%
nuestra estimacion del terce-
ro,lautilidad anual se ubicaria
en $23,3 billones”.
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