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En un golpe que ha reverberado en los mercados, Ecopetrol, el gigante petrolero colombiano, ha

anunciado una drastica caida del 19.1% en sus ingresos por ventas durante el tercer trimestre de 2023. La
preocupante disminucion se traduce en una pérdida de utilidades del 44.1% en los primeros nueve meses
del ano en comparacién con el mismo periodo en 2022, segtin su tiltimo informe de resultados.

El informe detalla un panorama sombrio para la empresa, que registro ingresos por 108 billones de pesos
y una utilidad neta de 14.8 billones de pesos en los primeros nueve meses del ano. ;Cudles son las fuerzas
detras de este descalabro financiero? Aqui presentamos las cinco razones clave que arrojan luz sobre la
crisis que enfrenta Ecopetrol.

Menor Precio del Petréleo de Referencia Brent: Una Marea que
Arrastra las Ganancias

En el corazén de la caida de las ganancias de Ecopetrol se encuentra el impacto del precio de referencia



Brent, extraido del Mar del Norte y vital en los mercados europeos. La reduccion del precio ha sido
significativa, convirtiéndose en una pesada carga para los inversores en petréleo v, en consecuencia, para
Ecopetrol.

Tributacion Elevada: La Carga Impositiva que Ahoga las Finanzas

Un sorprendente aumento en la tasa efectiva de tributacién, del 32.8% al 47%, ha impactado
directamente en las finanzas de Ecopetrol. Este incremento se atribuye a la sobretasa y la no
deducibilidad de regalias, cambios establecidos en la reciente reforma tributaria que ha dejado a la
empresa con una carga fiscal mds pesada.

Deterioro de Diferenciales de Crudos y Productos: Golpe en el Corazon Operativo
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El informe revela que los diferenciales de crudos y productos también han sufrido un deterioro
significativo, lo que ha contribuido a la caida de las ganancias de Ecopetrol. Este factor, a menudo
subestimado, desencadena un impacto directo en la capacidad operativa y en tiltima instancia en los
resultados financieros.

Efecto Inflacionario: Los Costos que se Disparan en Tiempos de
Inestabilidad Econémica

Colombia ha experimentado una inflacién del 10.99% para septiembre de 2023, v el efecto inflacionario
ha permeado los costos de Ecopetrol. Este aumento generalizado en los precios afecta directamente los
margenes de la empresa, creando un desafio adicional en medio de la volatilidad econdmica.

Baja de Activos Exploratorios: Un Desafio Adicional en el
Horizonte de Ecopetrol

Los activos exploratorios de Ecopetrol han experimentado una disminucion significativa, lo que
contribuye al aumento anual del 52.1% en los gastos operativos netos de otros ingresos durante el tercer
trimestre de 2023. Este factor afiade una capa adicional de complejidad a la ya complicada situacion
financiera de la empresa.

Ecopetrol se enfrenta a una tormenta perfecta de desafios que han llevado a una disminucién sin
precedentes en sus ganancias. Desde factores externos como la fluctuacién en los precios del petréleo
hasta desafios internos como la carga tributaria y la baja de activos exploratorios, la empresa se
encuentra en una encrucijada financiera que requerird estrategias cuidadosamente elaboradas para
revertir la situacion. Con su posicion en el mercado y su impacto en la economia colombiana, la
recuperacién de Ecopetrol serd crucial no solo para la empresa sino también para el pais en su conjunto.
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