Politica monetaria y crecimiento
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CONTINUA LA POLITICA RESTRIC-
tiva del Banco de la Republica, a pesar de
que la economia est4 practicamente en re-
cesion. En efecto, la decision de mantener
una tasa de interés demasiado elevada,
mas de tres puntos por encima de la infla-
cién, contribuye a quitarle aire al creci-
miento para que termine siendo nulo en
2023.

El banco central colombiano, como los
del resto del mundo, considera que la infla-
cion hay que combatirla con la ralentiza-
cién o el enfriamiento de la economia. La
tasa de variacion anual del IPC en Colom-
bia en octubre de 2023 fue del 10,5 %, 0,5 %
inferior a la del mes anterior, completando
varios meses de reducciones sucesivas. Se-
gln el DANE, la inflacién de octubre fue
menor en 0,47 % ala del mismo mes del afio
pasado, cuando se ubic6 en 0,72 %, asi que
vamos progresando lentamente. El alza del
mes de septiembre pasado fue de 0,25 %, un
tercio del registro de hace un afio. Enlo que
va corrido de 2023, la inflacion alcanza un

8,3 % y se proyecta que se mantenga en un
digito al completar el afio. Lameta de infla-
ciéndelbanco central colombianoesde 3%,
asi que falta mucho trecho para alcanzarla.

La inflacién se sintié con mayor fuerza
en los rubros de alojamiento, agua, electri-
cidad, gas, otros combustibles y transpor-
te. Nétese que varios de estos precios son
administrados por el Gobierno, sobre todo
los combustibles que aumentaron un {46 %!
en el afio y los gastos relacionados con la
propiedad, el manejo y alquiler de vehicu-
los que subieron casi 20 %. ‘

El ministro de Hacienda, Ricardo Boni-
lla, advirtié que todavia falta completar el
ajuste al precio de la gasolina, hoy en
$14.500, que debe alcanzar los $16.000 por
galon en diciembre. Se mantiene el subsi-
dio al ACPM que supera los $10 billones,
casiun punto del PIB, el cual aligera un po-
co los costos del transporte de cargay que
también proyecta eliminar, porque es di-
nero que el Gobierno podriainvertir mejor
en el bienestar de la poblacién mas necesi-
tada del pais.

La gasolina es refinada en parte dentro
de Colombia, pero otra parte es importada
y no se le deben imponer sacrificios a Eco-
petrol vendiendo por debajo de sus costos.
De hacerlo asi, se ponen en riesgo sus pla-
nes de inversion que hoy son indispensa-

bles para explorar y encontrar petréleo y
gas dentro de las fronteras de tierray mar
del pais. Se garantizara asi el suministro
adecuado de tan vitales elementos de la
economia en el mediano y largo plazo.

Ricardo Bonilla expresé ademads lo si-
guiente: “Por séptimo mes la inflacion vie-
ne endescenso. Estamos en lasendade po-
der cerrarelafioconunainflaciéndeundi-
gito. Esto es muy importante para la conti-
nuidad de la politica monetaria y la soste-
nibilidad macroeconémica del pais”.

Buena parte de lainflacion es importada
ysesintié conmayor fuerzaconlainvasion
de Rusia a Ucrania, que la considera una
provincia discola de la otrora poderosa
Unién de Republicas Socialistas Soviéti-
cas. En este caso de inflacion importada,
mantener una politica restrictivano afecta
lo que sucede al otro lado del planeta, aun-
quelajustifican paraquesereduzcael con-
tagio de sus efectos en la economia local.

Esobvio que con el descenso sistematico
delainflacion ya es tiempo para que la po-
litica monetaria comience a aflojarse, con
reducciones del 0,25 % cada mes. En la pa-
sada reunion de la Junta del Banco de la
Republica, dos de sus miembros votaron
por reducir la tasa de interés. Ojala se les
sumen otros dos para hacerlos mayoria a
principios de diciembre.




