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Deuda&e Inversioén en Colombia: Un
Acto de Malabares
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Las finanzas publicas de Colombia se encuentran en una
encrucijada gque requiere un analisis prafundo. E
recientemente aprobado presupuesto general de la nacion
para el ano 2024 asciende a una cifra significativa de 502.6
billones de pesos, 1o gue equivale al 22.6% del PIB. Esto
Agregueasustemasdeinterés representa un incremento del 3.3% con respecto g 2023, cuanda

el presupuesto representd el 26.3% del PIB
2 Fondo de Estabilizacién de
Frecics de los Combustibles

(Fepc) Es fundamental subrayar gue 103 ingresos corrientes siguen

+ siendo la colurmna vertebral del financiamiento del
presupuesto, contribuyendo con el 63% del total. En términos
absolutos, se anticipa la recaudacion de un monto adicional de
42 billones de pesos, 1o que plantea un desafio considerable.
Par otro ladg, los ingresos derivados de recursos de capital
representan e 28% del presupuesto, alcanzando un total de 33
billones de pesos, tarmbién superando las tendencias previas.
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Ur aspecto destacado resicde en el notario crecimiento de los

Agregue a susternas de interés i . i
ingresaos derivados de recursos de capital, los cuales aurmentan

& Fondo de Estabilizacién de er un 30% entre 2023 y 2024, Este crecimiento contrasta can 1a
{F’FrECiCJ’SC’B'DSCE’mbUS”b'BS tasa de aumento de los ingresos corrientes, que se sitda en un
B . . ..
+ 15%. Esta disparidad presenta un desafio adicional.
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En este contexto, uno de los principales desafios a los que nos
© Petréleo b enfrentamos es determinar si 1a tarea de recaudar 75 billones
adicionales en comparacidn con la tendencia histdrica
representa un reto significativa. Esto se vuelve adn mas
camplejo debido a las circunstancias econdmicas y la
incerticdurmbre generada por los conflictos internacionales. Esta
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incertidumbre abarca factores clave coma el campartarmiento
del PIB, las tasas de interés, la inflacidn, el precio promedio de
petrdleo de referencia Brent, y el tipo de cambio, lo gue suscita
cdudas sustanciales sobre nuestra capacidad para cumplir con
los 502.6 billanes de pesos aprobados en el presupuesto,

En lo que respecta a los gastos, el panorama presenta desafios
igualmente significativos. La distribucidn de los gastos entre
funcionamienta (61.7%), inversidn (12.5%), y servicios de la
cleuda (18.8%) no experimentard cambios sustanciales en
comparacion con 2023, Mo obstante, es fundamental destacar
que el mayor incramento entre 2023 v 2024 se registra en los
servicios de la deuda (20.4%), superandao los gastos de
funcianamiento (18.9%) e inversidn [17.5%). Este escenario
plantea un dilerma importante en lo gue respecta a la inversidn
¥ la gestidn de la deuda.

Entre 2023 y 2024, se abserva un notable aumento en el
servicio de la deuda, que pasa de $78.5 billones a $94.5 billones
en este periodo, representando un incremento de $16 billones.
La relacion entre el servicio de la deuda vy la inversion ha
alcanzado niveles preocupantes, Incluso en las primeras
versiones del presupuesto para 2024, el servicio de la deuda
superaba a la inversién.

No abstante, gracias a las dltimas modificaciones introducidas
durarte los debates en el congreso, la inversidn, valorada en
$97.8 billones, logrd superar al servicio de |la deuda por una
diferencia de apenas 3.3 billaones. A pesar de esta mejora, |a
situacian continda generando inguietud, va gue, si para 2025 &l
servicio de la deuda volviera a superar la inversidn,
representaria una seria amenaza para las perspectivas de
crecimiento del pais y la estabilidad de las finanzas plblicas.
Existen estimaciones que sugieren gue la deuda padria
alcanzar los 125 billones, superanda significativamente el nivel
de inversidn. Esto no solo comprometeria el crecimiento
econdmico, sing que tarmbién sacavaria la gestidn eficiente de
las finanzas publicas.

El pais se veria atrapado en una dindmica en la que la mayor
parte de los recursos se destinarian al pago de deuda,
reduciendo cada vez mas el margen dispanible para
inversiores cruciales en areas como educacian, salud e
infragstructura. Esto comprometeria el desarrollo sostenible de
la nacion y la calidad de vida de los ciudadanos. Por lo tanto,
lograr un equilibrio entre el servicio de la deuda v 1a inversion
se corvierte en un desafio critica para garantizar tanto la
estabilidad financiera como el bienestar de Colombia.

La situacian planteada nos conduce a una profunda reflexion
sobre los factores gue estdn impulsando el crecimiento de 1a
deuda vy la imperativa necesidad de hallar correcciones vy
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soluciones efectivas. Sin duda, existen maltiples problermas gue
estan impactando las finanzas publicas, y una que asta
generando un hueco significativo es el Fondo de Estabilizacion
cle Precios de los Combustibles (FEPC).

El Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles
(FEPC) ha enfrentado desafios significativos que han
repercutido en las finanzas publicas de Colombia. Hasta 2019,
este forndo acumuld un déficit fiscal de 17 billornes de pesos, v
en 2022, se registrd un histdrico déficit de 36.7 billornes de
pesos, equivalente al 2.5% del PIB. En 2023, el gasto relacionado
cor el FEPC alcanzd el 1.6% del PIB, generando obligaciones
gubernamentales por un total de 26.3 billones de pesos. Se
estima que estas responsabilidades alcancen los 20 billones de
pesos para diciermbre de 2023, 1o gue implica gue el FEPC
absarbera la mayor parte de los recursos generados por la
reforrma tributaria de 2022, Esta situacidn plantea un desafio
importante para la estabilidad de las finanzas publicas v |a
capacidad de inversidn del pais.

Para abordar esta problematica de manera efectiva v
progresiva, el gobierno central debe tormar medidas cancretas
que permitan sanear el Fondo de Estabilizacidon de Precios de
los Combustibles (FEPC) y eliminar su dependencia de [os
precios intermacionales. Una estrategia es cumplir con el pago
del déficit del FEPC de forma gradual vy planificada, respetandao
las obligaciones acurmuladas durante la vigencia fiscal
siguiente. Este enfoque asegurard una gestidn responsable de
las deudas y evitard la acurmulacion descontrolada de déficits.

Ademas, es fundamental reducir la transferencia de recursos
del gobierno al déficit del FEPC. Esta medida eliminard los
subsidios irmplicitos relacionados corn el consurmo de
combustibles liguidos a través del fondo, alineando el gasto
primaria con los programas clave del Plan Nacional de
Desarrolla. Asimismao, de promover la eficiencia en el gasto,
esta aocidn contribuird a la transicidn energética justa v al
avance tecnoldgico en el sector de transporte, mejorando a

situacion fiscal de ECOpEtral.

Sin ermmbargo, una opcidn a largo plazo gue merece
consideracidn es la eliminacion gradual del FEPC. Esta
estrategia requeriria un enfoque cuidadoso vy una transicion
bien planificada, asegurando un equilibrio entre 1os pracios
internacionales y locales de los combustibles. El abjetivo es
liberar gradualmente al pais de la necesidad de mantener este
fonda y cerrar la brecha fiscal. Esta no solo corregiria la
regresividad del subsidio a los combustibles fosiles, sino gue
también permitiria un mayaor gasto en politicas sociales y de
transicion energética del gobierno nacional. La eliminacion
progresiva del FEPC a5 |a clave para salir de la encrucijada
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