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Deuda e Inversion en Colombia: Un Acto de

Malabares
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Las finanzas plblicas de Colombia se encuentran en una encrucijada gue
requiere un analisis profundo. El recientermente aprobado presupuesto
general de la nacidn para el afio 2024 asciende a una cifra significativa de
502.6 billones de pesos, o gue equivale al 29.6% del PIB. Esto representa
ur incrermento del 3.3% con respecto a 2023, cuando el presupuesto
representd el 26.3% del PIB

Es fundamental subrayar que los ingresos corrientes siguen siendo la
colummna vertebral del financiamiento del presupuesto, contribuyendo con
al 63% del total. En términos absalutos, se anticipa la recaudacion de un
manto adicional de 42 billones de pesos, lo gue plantea un desafio
considerable. Por otro lado, los ingresos derivados de recursos de capital
representan el 28% del presupuesto, alcanzando un total de 33 billones de
pesas, también superandao las tendencias previas.

Un aspecto destacado reside en el notorio crecimiento de los ingresos
derivados de recursos de capital, los cuales aumentan en un 30% entre
2023 y 2024, Este crecimiento contrasta con la tasa de aumento de los
ingresos corrientes, gue se sitda en un 15%. Esta disparidad presenta un
desafio adicional.

Er este contexto, uno de los principales desafios a 1os que nos
erfrentarmos es determinar si la tarea de recaudar 75 billones adicionales
en comparacidn can la tendencia histdrica representa un reto significativa.
Esta se vuelve aln mas complejo debido a las circunstancias econdmicas
v la incertidurmbre generada por los conflictos internacionales. Esta
incertidurmbre abarca factores clave como el comportamiento del PIB, las
tasas de interés, [a inflacian, el precio promedio de petrdleo de referencia
Brent, v el tipo de cambio, [0 gue suscita dudas sustanciales sobre nuestra
capacidad para curmplir con las 502.6 billores de pesos aprobadas en el
presupuesto.

En lo gue respecta a los gastos, el panorama presenta desafios igualmente
significativos. La distribucion de los gastos entre funcionamiento (£1.7%),
inversidn (19.5%), v servicios de la deuda (18.8%) no experimentard cambios
sustanciales en comparacidn con 2023, Mo obstante, es fundamental
destacar que el mayar incremento entre 2023 y 2024 se registra en los
senvicios de la deuda [20.4%), superando los gastos de funcionarmiento
(18.2%) & inversion [17.5%). Este escenario plantea un dilema impartante en
lo que respecta a la inversidn y la gestion de la deuda.

Entre 2023 y 2024, se observa un notable aurmento en el servicio de la
deuda, que pasa de $758.5 billores 3 $24.5 billones en este periody,
representando un incremento de $16 billones. La relacion entre el servicio
de la deuda y la inversion ha alcanzado niveles preocuparntes, incluso en
las primeras versiones del presupuesto para 2024, el servicio de la deuda
superaba a la inversidn.
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debates en el congreso, la inversion, valarada en $27.8 billones, logrd
superar al servicio de la deuda por una diferencia de apenas 3.3 billones. A
pesar de esta megjora, la situacion continda generando inguistud, ya que, si
para 2025 el servicio de 1a deudsa volviera g superar [a inversion,
representaria una serig armenaza para las perspectivas de cracimisnto del
pais y |a estabilidad de las finanzas publicas. Existen estimaciones gque
sugieren gue la deuda podria alcanzar los 125 billones, superando
significativamente el nivel de inversidn. Esto no solo comprameteria el
crecimiento ecandmico, sino que también socavaria la gestidn eficiente de
las finanzas publicas.

El pais se veria atrapadao en una dinarmica en la que la mayor parte de los
recursos se destinarian al pago de deuda, reduciendo cads vez mas el
rmargen disponible para inversiones cruciales en dreas como educacion,
salud e infragstructura. Esto comprormeteria el desarrollo sostenible de 1a
nacion y la calidad de vida de los ciudadanos. Por lo tanto, lograr un
eguilibrio entre el servicio de la deuda v la inversidn se convierte en un
desafio critico para garantizar tanto Iz estabilidad financiera como el
bienestar de Colombia.

La situacian planteada nos conduce a una profunda reflexion sobre los
factores que estan impulsando el crecimiento de la deuda vy la imperativa
necesidad de hallar carrecciones y soluciones efectivas. 8in duda, existen
multiples problemas que estan impactando as finanzas publicas, ¥y uno
gue estd generando un hueco significativo es el Fondo de Estabilizacion de
Precios de los Cormbustibles (FEPC).

El Fondo de Estabilizacidn de Precios de los Combustibles (FEPC) ha
enfrentado desafios significativos que han repercutida en 1as finanzas
plblicas de Colombia. Hasta 2012, este fondo acumuld un déficit fiscal de
17 billones de pesos, y en 2022, se registrd un histdrico déficit de 36.7
billones de pesos, eguivalente al 2.5% del PIB. En 2023, el gasto relacionada
con el FEPC alcanzd el 1.8% del PIB, generando abligaciones
gubernamentales par un total de 26.3 billones de pesas. Se estima gue
estas respornsabilidades alcancen 1os 20 billones de pesos para diciembre
de 2023, 1o que implica que el FERPC absorbera [a mayor parte de los
recursos generados por la reforma tributaria de 2022, Esta situacion
plantea un desafio importante para la estabilidad de las finarzas pdblicas
v la capacidad de inversidn del pais.

Para abordar esta problematica de manera efectiva v progresiva, el
gobierno central debe tomar medidas concretas que permitan sanear el
Fondo de Estabilizacidn de Precios de los Combustibles (FEPC) vy eliminar
su dependencia de los precios internacionales. Una estrategia es cumplir
can el pagao del déficit del FEPC de farma gradual y planificada,
respetando las obligaciones acumuladas durante |a vigencia fiscal
siguiente. Este enfoque asegurard una gestion responsable de las deudas y
evitard la acumulacion descontrolada de déficits.

Ademas, es fundamental reducir a transferencia de recursos del gobierno
al dé&ficit del FEPC. Esta medida eliminard los subsidios implicitos
relacionados con el consumo de combustibles liguidos a través del fondao,
alineando el gasto primario con los programas clave del Plan Nacional de
Desarrallo. Asimismo, de pramover la eficiencia en el gasto, esta accidn
contribuird a la transicidn energética justa v al avance tecnoldgico en el
sector de transporte, mejorando la situacién fiscal de EGOpetrol.

Sin ermbargo, una opcidn a largo plazo gque merece consideracion es la
eliminacidn gradual del FERPC. Esta estrategia requeriria un enfoque
cuidadoso y una transicion bien planificada, asegurando un eguilibrio
entre los precios internacionalas y locales de los combustibles. El abjetivo
es liberar gradualments al pais de la necesidad de mantener este fondo vy
cerrar la brecha fiscal. Esto no solo corregiria la regresividad del subsidio a
las cambustibles fasiles, sino que también permitiria un Mayor gasto en
politicas sociales v de transicidon energética del gobierno nacional. La
elirminacion progresiva del FEPC es la clave para salir de la encrucijada
financiera actual y garantizar finanzas pablicas mas saludables.
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