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Elbance de inversién ocbservé que, desde que publico el anterior informe,
los indicadores de liquidez han mejorade, especialmente en 1SA

BRAYAN XAVIER BECERRA

Desde hace alrededor de dos meses, 1a Bolsa de Valores de Colombia,
BV, ha estado envuelta en una ola de incertidumbre, por cuenta de un
ruido de una posible reclasificacién a un mercado de frontera, [0 que
alejaria & algunos inversionistas extrarjeros.

El ruido se generd tras un informe del banco estadounidense JP Morgan
en el que sefialaba que el indice MSCI Coleap, podria pasar de mercado
emergente a mercado de frontera, ya que veia riesgos de liquidez en el
mercado local.

Sin ermbargo, este mismo banco volvid a sacar un nuevo informe hoy en
el que sefiala que ha visto mejorias en este aspecto en la BVC,
especialmernte, en la accidn de [SA, que era la que mas tenia riesgos de
incurmplirlas pardrmetros de Msci,

"Desde nuestra dltima nota sobre |05 riesgos de una posible reclasificacion
de Colombia por parte de MSCI, hemos observado un interés
significativo por parte de los participantes del mercado y las
autoridades’, dice el informe de JP Morgan.

CRITERIOS DE CLASIFICACION DEL INDICE MSCI

Exigencia Frontera Emergente Desarrollado
} Nimero de empresas
que siguen los criterios o o o
P Tamafio de US$1.033 US$2.006 US$4.133
las empresas millones millones millones
P Tamatio de valores Uss73 U551.033 US52.066
negociados (flotante) millones millones millones
P Liquidez de 2,5% Ratio de Valor
los valores Negociado Anualizado (Rvn) | 12% Rvna 20% Rna
P Aperturaala o
propiedad extranjer Al menos algo Significativa Muy alta
b Facilidad de entrada Al menos parcial Significativa Muy alta
y salida de capital
P Estabilidad del &
T et T Modesta Modesta Muy alta é

EL MERCADO DE CAPITALES COLOMBIANO

~ N\ N

Comportamiento del Ms

’7 (olcap en el (ltimo afio

S
Soodo

3VC, Asobancania

1
1
1
1
1

ARTICULO
RELACICNADO

Una

reclasificacién
como mercado
frontera podria
generarla salida
deinversionistas

ARTICULO
RELACIONADO

COMMBETAAHATD DF LAS BIRSAS DESOE LA PANDE Wk

;Ouésignificaque

la Bolsa de Valores

de Colombia pueda
caer aun mercado

frontera?



&> Bolsa de walores de Colombia +
T BV "
& acciones +
> IP Morgan +

Agregue a susternas de interés

& Bolsa de walores de Colombia +
o BVC +
T acciones +
1 IJF Morgan +

'
50 i \j M -
£0

4U o ™ 5 e oo o ™~ = =] o o ™~ - o sl ) ™~

ch o (=) o (=] (=) [=] o (=3 —_— — —_— — — o od

& & & o o O O 5 & & O O o o o o O

D e S S o A o~ AR = B = SR S O S S O S A S S N S
Grafico LR

"Aungue la bolsa de valores ha afirmado que anunciard un conjunto de
medidas para megjorar el volumen negociado v la accesibilidad al mercado,
hemos observado que los indicadores de liquidez comenzaron a mejorar
en octubre. Esto ha sido especialmente notable en el caso de ISA, el
componente gue anteriormente sefialamos como el de mayaor riesgo de
liguidez", agrega el banco de inversidn.

El docurmento destaca que ISA ha logrado alcanzar los niveles requeridos
de la Proporcién Promedio de Valor Negociado a tres meses (Atvr) por
encima de 10%, reduciendo el riesgo de caer por debajo del reguisito de 12
meses.

"Entre tadas las reglas que exige Msc, la de liguidez es la que estaria
incumpliendo la BVYC, particularmente con 13 accidn de SA. Con gue la
accidn de ISA lo incumipla, Colombia no tendria tres acciones gue tengan
liquidez v por eso pasaria a frontera", explica el analista Felipe Campos,
gerente de Inversidn y Estrategia de Alianza Valores.

n
Q
Fuente: Banco Mundial, |
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'ACOGHES GUE WAS CATERCN B LA BT

& Bolsa de valores de Colombia m El reciente documento de JP Morgan también sugiere que podrian
o ove tomarse mas medidas para reducir estructuralmente el riesgo de Flfndice Colcap
- p reclasificacidn. Esto podria incluir un aumento en la flotacidn libre de llegd aniveles
RISt - S minimos dehace
© arciones m Ecopetrol v otras imiciativas destinadas a mejarar la liguidez. tres afiostras
e . R L. informe de]P
© 1P Mergan o Sin embargo, vemos la mejora reciente en la liquidez de ISA en los Morgan
dltimos meses como un factor significativo para reducir el riesgo de
reclasificacidn. Alun asi, serd muy impaortante maonitorear si la accion
continda fuera de 12 zona de eliminacion en los proximos meses", afade &l
informe.
Adn asi, JP Morgan también menciona que, a pesar de las mejoras,
actualmente no incluye acciones colombianas en su portafolio modelo
de América Latina. "En general, aungues mantenemos la cautela en el
.- mercado calombiano, creemos gue el riesgo de una reclasificacion por
© acciones o parte de Mser estd disminuyendo, lo que podria impulsar el sentirmiento de
los inversionistas”, concluye el documentao.
£ IP Morgan +
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Conozcalos libros acerca de
negocios que salieron este afic
¥ nosepuede perder

HACIENDA
2

Délar cerré la semana a la baja en $4.036,
~ cayendo $20,01 en comparacién ala TRM

El petrdles Brent, de referencia para Colombia, subia en haras
- de la tarde 2,12%, & US$HS, 7, v el WTl a 213%, US$77,35 el barril
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paises que noapoyenel cese al
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ARGENTINA

Sergio Massa arremete contra
Javier Milei en el iiltimo debate
presidencial en Argentina
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Gustavoe Petro confirma su
asistenciaala reunién anual
Apecjunte a EEUNU. y China

ENERGIA

El petrolec se tambalea debido
adébiles perspectivas de
demandaen EE.UU. y China
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barato en comparacién a la semana pasada
Siestd pensando en comprar ddlares este fin de semana, las
casas de cambio e venderan cada moneda estadouniderse a
$4.003

BANCDS

"Llegaremos a 100% de los bancos con el
sistema de pagos del Banco de la Repiiblica”

nmizoes

El CEQ de Cobre, José Vicente Gededn, dijo que con sus rieles de
pagos una transferencia pasa de 17 horas a enviarse en tiempo
real
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JP Morgan ahora ve menes
probabilidades de quela
BVC entre a mercade

Mann del BOE dice que el B Asiestialaagendade
cambie climatice es una e . conciertos en el Coliseo
amenaza inflacionaria e MedPlus y Movistar Arena
persistente et ﬁ =

BOLSAS JUDHCIAL

Procuraduria y Fiscalia
investigara a general Luis
Mauricio Ospinapor
interceptaciones



