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La semana pasada el grupo Ecopetral presentd los resultados financieros
correspondientes al tercer trimestre afio con positivos nlimeros en produccion y
contracciones frente al afio pasado. La empresa produjo 741 mil barriles de
crude al dia en el periodo- la mas alta cifra desde finales de 2015 y ha transferido
a la Nacion $45 billones. Sin embargo, reporté caidas en ingresos consolidados
(9,8%) utilidades netas (44,1%) y Ebitda(18,2%).
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Alos efectos tradicionales del descenso en los precios internacional del petrdleo
y de la revaluacidn de la tasa de cambio se suman los impactos inflacienarios en
los costos de operacidn y las consecuencias de la sobrecarga impositiva que
trajo la reforma tributaria, incluida la no deducibilidad de las regalias -hoy en
discusian en la Corte Constitucional-. Los analistas asimismo identifican la
disminucidn en el uso de taladros, que estardn entre 12 y 14 activos
mensuales el afio entrante en comparacién con 24 reportados este afio.

Estos reportes financieros de Ecopetrol fueron acompanados de los anuncios
sohre la solicitud del Ministerio de Hacienda de convocar una asamblea
extracrdinaria de accionistas. En esa instancia se discutirian dos temas: una
reforma a los estatutos de la compaiiia para “convertirse en una empresa de
energia”, y una reorganizacion de la junta directiva del principal grupo
empresarial.

Ante el peso de Ecopetral, en el sector energético y en las finanzas del Gebierno
Macional via dividendos, impuestos y regalias, los informes del estade y del
rumbe de la empresa sen motive de discusidn y andlisis. Evidentemente, en el
corto plazo, factores externas como el precio internacional del crudo yla
devaluacion seguirdn afectando los resultados, junto a los continuados
impactos de los altos impuestos y los costos operacionales.

En entrevista con este diario, el presidente de la petrolera estatal, Ricarde Roa,
ratificé que, en vez de desplegar nueves contratos de exploracian, "hacer uso de

los contratos que ya tenemas”. Ademas, reiterd el foco en los recursos gasiferos
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costa afuera -“la perspectiva es acelerar mucho para tener la molécuia en ef
mercado en 2027'-y en la produccidn de hidrdgeno verde "pensamos en tener la
capacidad maxima para ser el mayor productor”.

No obstante, en una mirada en términos de mediano plazo, quedan rigsgos
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politices en el aire que adn no han side despejados por la administracion de PATROCINADD
Gustavo Petro. La principal estd en la postura oficial del Gobierno Macional Lavajillarota
de rechazo tanto a los nuevos contratos de exploracion de hidrocarburos en
el territorio, como a la actividad petrolera en general. El primer mandatario
no pierde oportunidad en enviar claros mensajes de intencién de un
continuo marchitamiento de esta industria.

Pero, sin posibilidades de elevar actividades exploratorias nuevas, la
capacidad de la empresa de robustecer sus reservas se restringe
peligrosamente. Como lo afirma Juan Carlos Echeverry, ex presidente de la
compafiia, en un reciente libro: “Mientras haya demanda de petrdleo y gas, y

Ecopetial pueda encontrar reservas, debe competir para producirlos | EDITORIALES ANTERIORES DE
eficientemente”, FRANCISCO MIRANDA HAMBURGER
Esta incertidumbre es alimentada por la falta de una completa hoja de ruta del 10172023 ¥ ghora el predial

gobierno para su transicion energética y, consecuentemente, el papel que jugara
. 08/11/2023 L3 Incha debe continuar
un actor del peso de Ecopéetral en ella. Por ejemplo, la entrada de Ecopetrol en
la energia eléctrica tendrd gue integrarse con aspectos econémicos y PEAT/2023 . Future ‘temotd
financieros. 071172022 Doble tenaza

En canclusién, Ecopetrol, como las demas petroleras, enfrenta el desafio de Vertodas
equilibrar la profundizacion de su negocio central con el aprovechamiento de

una transicién erdenaday gradual. Al final, es cuestion de liderazgo.
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