LA ESTRATEGIA DEL DIR

El podcast para seguir el pulso de la economia,
los mercados y negocios en México, Argentina y Colombia.

Escucha ahora

(1]  6larOficial-Argentina 35293 4 +0.83% BRF (Brazil Foods) 255 ¥ -16% BTC/USD 3744231 ¥ -055% ETH/USD 205248 A +0.26% Visa 24511 A +0

© o s v Bloomberg Linea

AFALIC MEDIA Property

Las noticias del dia Mercados Latam Summit MX Test de conocimientos Cripto Latinoamérica en Bloomberg Linea Tecnologla Negocios

COLOMBIA
Fitch afirmoé en BB+ la calificacion crediticiade
Ecopetrol con perspectiva estable
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Bogota — Fitch Ratings confirma las calificaciones de incumplimiento de emisor (IDR) de
largo plazo en moneda extranjera y local de Ecopetrol S.A.en‘BB+'. La perspectivade

calificacionesestable. Dave Lee
Amazon y TikTok dejan un vacio en el préximo boom del
comercio electrénico
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Fitch tambien afirmdlas calificaciones nacionales a largo y corto plazo de la comparia en

‘AAA(col)/'Fi+(col) también con perspectiva estable. Editores de Bloomberg Opinion
Los ahorradores para la Jubllacién estan siendo estafados

Para la agencia calificadora, las calificaciones de Ecopetrol reflejan el estrecho Mark Gongloff
. ” . . Gastar USS266 billones en el clima es una obviedad
vinculo con la Republica de Colombia, que actualmente posee el 88,5% dela
- Allison Schrager
compania. ¢Cudl es el objetivo de la cartera 60/407
Las calificaciones de Ecopetrol también reflejan laimportancia estratégica de la empresa Chris Bryant

. . . . L . WeWork no funciond, pero puede gue esta vez sl
para el pais, asi como su capacidad para mantener un solido perfil financiero.
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FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Vinculo con el Soberano: Las calificaciones tambien reflejan el fuerte incentivo del
gobierno colombiano para apoyar a Ecopetrol en caso de dificultades financieras, dada la
importancia estratégica de lacompania para el pais como proveedor de practicamente
toda la demanda de combustibles liguidos en Colombia, y propietario del 100% de la
capacidad de refinacion del pais.

Ecopetrol depende de larecepcion de fondos del gobierno colombiano, a través de su
Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles (FEPC), para compensar la
diferencia de vender gasolinay diésel en el mercado local a precios mas bajos frente al
mercado de exportacion.

A septiembre de 2023, elmonto acumulado en el FEPC erade $25,7 billones (US$5.700
millones). Fitch espera que el saldo enla cuenta del FEPC disminuya con varios ajustes de
precios que estaimplementando el Gobierno.
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Durante 2022, el precio de la gasolina se ajusto en $600 por galon, y en $4.220 por galén
adicionales durante los nueve meses de 2023.

Perfil financiero sélido: El perfil crediticio independiente ‘BBB' de Ecopetrol refleja el
solido perfil financiero de la compariia. Se espera gue el apalancamiento bruto calculado
por Fitch, medido por deuda total a EBITDA, promedie 2,5x a traves del horizonte de
calificacion, lo cual es moderado parala industria, ya gue los precios del Brent contindian

apoyando la generacion de EBITDA, y no se espera que la deuda tenga cambios drasticos.

Fitch espera gue la cobertura de intereses de Ecopetrol medida por la cobertura de
EBITDA agastos financieros supere 6x consistentemente a través del horizonte de
calificacion.

Se espera un FCF positivo: Fitch espera gue el FCF de Ecopetrol sea positivo hacia
adelante, sujeto arevisiones enlos planes de inversion y dividendos.

El supuesto base de Fitch incluye gue la compania tendra un presupuesto anual promedio
de capex de aproximadamente US$5.500 millones durante los préximos tres afios, y que
pagara 60% de la utilidad neta del afio anterior en linea con su politica de dividendos de
40% a 60%.

Esto,unido alas hipotesis de precios de Fitch para el precio del crudo Brent de US$80 por
barrilen 2023,US$75 por barrilen 2024 v US$60 alargo plazo, se traduciria en un FCF
positivo durante los praximos tres anos.

Métricas operativas estables: Fitch asume que la produccion total de hidrocarburos
sera de 730 mil barriles de petréleo equivalente por dia (boe/d) en 2023 exhibiendo una
tendencia o recuperacion que se espera continle durante los proximos tres afios.
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Las reservas probadas (1P) de la compania, de 1.969 millones de boe, le otorgan una vida

dereservasde 8,7 afos al 3T23. Fitch asume una tasa de reposicion de reservas del 105%.

PUBLICIDAD

Videos Bloomberg

Qué esperar de lareunién Biden-Xi

AMLO prevéreapertura econémica de
Acapulco en seis meses: Gabriel Yorio

La startup que pronostica
enfermedades

Bankman-Fried es declarado culpable
de fraude en el juiclo de FTX

LaFed pasaa segundo plano para el
reembolso del tesoro

PUBLICIDAD

Los VE son el inico punto positivo enla

lucha contra el cambio climatico, segin &

un estudio

£Qué pasara después de que el mundo
alcance las cero emisiones netas?

Mann, del BOE, dice que el camblo
climatico supone una amenaza parala
inflacién

Bancos podrian eludir lanormativa ESG
mas estrictade laUE hastalafecha

PUBLICIDAD

-
I

|

|
5|

g
Ez

|
%

\!
I

,
]
£
!
5

5
E
;
|




Elcosto del ciclo completo después de impuestos calculado por Fitch para Ecopetrol se ha
mantenido relativamente estable durante los Ultimos tres arfios en aproximadamente de

US$47.
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