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ECONOMIA

P3

Modificar la regla fiscal
afectaria el crédito y
golpearia la inversion

HACIENDA.

EXPERTOS CUESTIONAN

QUE EL PRESIDENTE
GUSTAVO PETRO PROPONGA
MAS INVERSION PUBLICA

EN EL PAIS A TRAVES

DE LA FLEXIBILIZACION

DE LA REGLA FISCAL

BOGOTA

En un escenario de contrac-
cion del Producto Interno Bru-
to, con recursos significativos
por ejecutar aun, el Gobierno
encuentra en la regla fiscal un
obstaculo para la inversion pu-
blica, que aportaria a reactivar
la economia.

“Tal como esta disefiadalare-
gla fiscal, se esta dando priori-
dad al pago de la deuda publi-
ca y no a la inversién. Pagar
deuda publica no reactiva la
economia, la inversion si”, rei-
teré ayer el ministro de Hacien-
da,Ricardo Bonilla, en el mismo
sentido que el presidente Gus-
tavo Petro, quien abri6 el deba-
te sobre la conveniencia de
mantenerlanorma de controlal
endeudamiento del Gobierno,
después de que el Dane revelod
que el PIB cay6 0,3% en el ter-
cer trimestre del afio, algo que
no ocurria desde 2020, bajo el
impacto de la pandemia.

Diversos analistas econ6mi-
cos consultados por LR, junto
con los exministros de Hacien-
da, José Manuel Restrepoy José
Antonio Ocampo, explicaronlas
consecuencias que traeria mo-
dificar, suspender o incumplir
laregla fiscal como mecanismo
para disponer de mas recursos
parainversion. Ladesconfianza
en el manejo de la economia, el
encarecimiento de la financia-
cién al Gobierno y un impacto
enlainversiénsonlasprincipa-
les coincidencias.

“Modificar la regla fiscal en-
via mas mensajes de incerti-
dumbre y desconfianza, y por
ello deteriora ain méas la inver-
sién privada y cierra el espacio
fiscal a la inversion por el so-
bre costo del financiamiento”,
anoto6 el exministro Restrepo.
“Se comete un error conceptual
al decir que por pagar intereses
de deuda hay menos espacio
paralainversion. Los intereses
de deuda entran en el déficit to-
tal, pero no en la meta de la re-
gla fiscal, que es sobre el resul-
tado primario”, agrego6.

“No veo posible en el corto
plazo que se modifique o se sus-
penda la regla fiscal, porque
mientras no se modifique laley,
hay que cumplirla”, advirti6 el
director de Estudios Econémicos
del Grupo Bolivar, Andrés Lan-
gebaek. “Sobreun escenarioque
facilite el gasto, este afio en par-
ticular, losrecursos deinversion

Andrés Langebaek
Director de Estudios Econémicos del Grupo Bolivar

“El crecimiento de la inversion del
Gobierno Nacional Central entre 2022
y 2024 es de 40% en términos reales.
La pregunta es si no es suficiente

con un crecimiento de esa naturaleza”.

POSIBLES CONSECUENCIAS DE
MODIFICAR LA REGLA FISCAL

Menor credibilidad de la politica
macroeconémica. Se permite la
suspension temporal ante un hecho
coyuntural y extraordinario pero no es el
caso actual

Se deteriora atin més la inversion privada
y cierra el espacio fiscal a la inversion por
el sobrecosto del financiamiento

Se pierde control a los altos niveles de
endeudamiento del Gobierno; se pierden
elementos contraciclicos implicitos en la
regla fiscal

Mala sefial a calificadoras de riesgo y
mercados financieros internacionales,
con riesgo de alzas en la tasa de cambio
y costo del financiamiento piblico Romper la confianza hace que otras
medidas, como la baja de tasas de

interés, no tengan el impacto esperado
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Es esencial controlar el endeudamiento

José Antonio Ocampo, exministro de Hacienda y exdirector de
Planeacién Nacional, sefal6 a través de su cuenta de la red social
X que “la regla fiscal es esencial para el pais, teniendo cuenta

en particular los altos niveles de endeudamiento del Gobierno”.
Agregé que la norma “tiene, ademas, elementos contraciclicos,
y el fuerte crecimiento de los ingresos tributarios da un margen

importante para aumentar la inversién publica y contribuir
a la reactivacién de la economia. El anuncio de su modificacién
es negativo: genera desconfianza en el manejo econémico

del pais. Ha sido desafortunado”.

Siganos en:

www.larepublica.co
Con mds informacion sobre la contraccion
del PIB en el tercer trimestre.

del Gobierno a octubre tienen
una ejecucion de 57%. No es un
problema de falta de recursos,
porquelaejecucién es muy baja.
Y algomas queseobservaesque
elcrecimientodelainversiondel
GobiernoNacional Central entre
2022y 2024 es de 40% en térmi-
nos reales. La pregunta es si no
es suficiente con un crecimien-
to de esa naturaleza”, sefialo.
Enelmismosentido, el direc-
tor de Investigaciones de Corfi-
colombiana,José Ignacio Lopez,
dijo que “es preferible que el Go-
bierno, que todavia tiene un
presupuesto holgado, acelerela
ejecucion de los proyectos que

tiene y busque articular mejor
lasiniciativas pablico-privadas,
para que la inversién vuelva a
una senda de crecimiento”.

Marc Hofstetter, profesor de
macroeconomia de la Universi-
dad de los Andes, sefial6 que es
poco probable que una iniciati-
va para modificar la regla fiscal
prospere en el Congreso. “El Go-
bierno podria, simplemente in-
cumplirla. Al final, no es que se
vayaalacarcel el ministrode Ha-
ciendasino cumple. Perolos mer-
cados financieros verian con
muymalosojosunaacciéndeese
estiloyesotendriaimplicaciones
sobrelos costos definanciamien-
toal Gobierno, queyaestan enni-
veles muy altos”, explico.

JOSE F. LOAIZA BRAN
jloaiza@larepublica.com.co
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TRANSPORTE

Aun no hay consenso
en aumento de los peajes

Findeter

El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, dijo
que la resolucién del Ministerio de Transporte,
en la cual se reglamentaria el aumento de las
tarifas de peajes desde el préximo 1 de diciem-
bre, entraria en revisiéon. El funcionario detallé
que se esta estudiando si se hace al menos

un alza entre el final de este afo y el inicio

del préximo. Inicialmente se pretendian
incrementos en diciembre y en enero. pva)

COMERCIO

Las importaciones
cayeron en septiembre

HISTORICO DE LAS IMPORTACIONES
8.000 Millones de délares CIF
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Las importaciones de Colombia cayeron

26,2% anual en septiembre, liderado por la
categoria de productos agropecuarios, alimen-
tos y bebidas, informé el Departamento Admi-
nistrativo Nacional de Estadisticas, Dane.

En el comparativo anual, las importaciones
sumaron US$4.944,2 millones CIF en octubre
de 2023, cuando para el mismo mes de 2022
alcanzaron los US$6.695,8 millones. (RcL)

ENERGIA

Corte tumbd nuevos
decretos de La Guajira

Colprensa

La Corte Constitucional ha tumbado en total
ocho decretos de la emergencia econémica

en La Guajira. Recientemente, tumbé el 1276 de
2023, que planteaba medidas respecto a transi-
cién energética y que involucraba a la empresa
mas grande del pais, Ecopetrol. El decreto,
impulsado por el ministro de Minas, Andrés
Camacho, permitia la integracién vertical de
Ecopetrol e ISA para avances tecnoldgicos. ova)



