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Inversion en el extranjero

Descubra los 20 mayores pagadores de dividendos del mundo en el
tercer trimestre

Mientras que los dividendos brasilefios se desplomaron un 67,1% en el perfodo, Estados Unidos, Francia, Canada,
Suiza y China estan en camino de ofrecer dividendos récord este afio.

Por Marilia Almeich, Valor Investe — Sio Paulo
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Los pagos globales de dividendos cayeron ligeramente en el tercer trimestre: registraron una reduccién del 0,8% ,
hasta 421.900 millones de délares. El crecimiento, que ajusta los valores por dividendos extraordinarios
extraordinarios, tipos de cambio y otros factores técnicos, fue del 0,3% , segan el Gltimo (ndice Global de
Dividendos del gestor Janus Henderson .

El indice mide el progreso de |as empresas globales en el pago a los inversores de un retorno sobre el capital
invertido y utiliza 2009 como afio base, que corresponde al valor del fndice 100.

Los 20 mayores pagadores de dividendos del mundo en el tercer trimestre

Posiddén Empresa Pals Sector UsD a miles de millones
1 Banco de Construccidn de China Carp. Porcelana Barcos 12989

dos PetroChing Co. Lud. Porcelana Productores de petrdleoy gas  6.567

3 China rmidl limitada Hong Kong Telecomunicaciones £.366

4 Grupo BHP Limitado Alstralia Metales v Minerla 5.791



5 Cotporacidn Microsoft Estados Unidos Software y semvicios 5.052
3] Evergreen Matine Corporation (Taiwadn)ld.  Talwan Transporte 4749
¥ Cnooc Ltd. Hong kong Productores de petrBleoygas 4279
8 MediaTek Inc. Talwan Semiconductores ¥y equipos. 3,904
8 Apple nc Estados Unidos Hardware v electronica de Tl 3.752
10 Glencore plc Reino Unido M etales v Minerla 3.706
ik Banco de la Commonwealth de Australia Australia Bancos 3.69

12 Banco Industrial v Comerdal de China Lud. Porcelana Barcos 3,640
13 Ecan Mobil Cotp. Estados Unidos Productores de petrdleoy gas 3643
14 Cez, AS. Replblica Checa Servicios de utilidad 3,572
15 Woodside Energy Group Ltd. Alstralia Productores de petrfleoy gas 3389
dieciséiz  Johnson v Johnson Estados Unidos Farrracéutica y Biotecnologla  3.093
17 Rlo Tinto Reino Unidodalstralia Metales v Miner(a 3.007
18 JPMorgan Chase & Co. Estados Unidos Bancos 2,906
19 Petrdl eo Brasileiro 54 Petrobras Brazil Productores de petrdleoy gas 2,837
20 Fortescue Metals Group Lid. Australia Metales y IMinetla 2.824

Fuente: Inverseres Janus Hendersen
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Las maycres caidas en los dividendos proviniercn del sector mineromioperro , donde la mitad de las
empresas redujeron sus pagos, vy de los productores de petréleo en Brasil y Taiwan . Pero, aparte de Petrobras
y la minera australiana miodora australlanaBHP , conocida por sus dividendos variables | los dividendos
distribuidos por las companfias petroleras registraron un crecimiento global ajustado del 5,3% en el tercer
trimestre.



Estos recortes, sin embargo, fueron compensados por sélidos dividendoes en el sector bancario en |a mayor
parte del mundo (un aumento del 3,3% en términos ajustados)y por aumentos en los pagos a los servicios
publicos y a los fabricantes de vehiculos . A nivel mundial, nueve de cada diez empresas aumentaron los
pagos de dividendos o los mantuviercn estables , aungue hubo una amplia variacion entre sectores y paises.

Entre los mercados emergentes, hubo una amplia diferencia: China, India, Arabia Saudita y la Repiblica Checa
fueron fuertes, pero la debilidad en Brasil significd una cafda en los pagos para los mercados emergentes en su
conjunto.

Brasil

En total, los dividendos brasilefios se desplomaron dos tercios (-67,1%) en términos ajustados debido aun
importante recorte de Petrobras . La compaiiia pagé 9.600 millones de délares menos que hace un afio, el
mayor recorte de dividendos del mundo por segundo trimestre consecutiveo . Eso por si solo fue suficiente
para recortar mas de 2,5 puntos porcentuales de la tasa de crecimiento general de dividendos del tercer
trimestre.

Otro gran recorte fue el de la compafiia minera Valemiodora vale , que agravé la calda de los pagos brasilefos,
mas que neutralizando los aumentos de bancos como el Banco Bradesco .

Ameérica Latina: fuerte crecimiento

Ecopetrol , |a Gnica empresa colomblana en el Indice, pagé un generoso dividendo de 1.900 millones de délares
el tercer trimestre y declard dividendos adicionales para los (ltimos tres meses del afio. El afio que viene, la
petrolera anuncié que distribuird mas que en 2022 en términos de délares.:ecopetro_l

Los bancos, las empresas de servicios plblicos y de vehicules, asi como la mayoria de las petroleras de la
region , han mostrado un fuerte crecimiente en sus dividendos.

China pagé dividendos récord

El tercer trimestre marcd el punto més alto para la distribucién de dividendes en China y la mayor parte de la
region de Asia y el Pacifico, que excluye a Japén . Los dividendos chinos alcanzaron un nuevo récord gracias a un
gran aumento de PetroChina ., que ocultd la dekilidad entre los bancos y las empresas inmohiliarias del pais.

Una caida de una sexta parte en los pagos de Taiwan reflejé dificultades en los sectores petrolero, quimico,
siderargico y de seguros, mientras gue una gran reduccién en los pagos mineros provocd una caida similar en
Australia . El crecimiento en Hong Kong se vio frenado por el sector inmobiliario, donde cada empresa redujo su
dividendo o lo mantuvo estable.miocién causd una caida similar en

Estados Unidos, Europa, Reino Unido

Los dividendos estadounidenses creciercn un 4,5% , una tasa saludable aungque méas lenta que en afios
anteriores, v el 98% de las empresas estadounidenses aumentarcn los pagos de dividendos o los

mantiviarnn actahlac
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El crecimiento de Estados Unidos ha sido superado por el de Canada . que se esta beneficiando de la fortaleza
de los sectores bancario y petrelero.

Furopa siguié mestrando un crecimiento muy fuerte , ampliando el patrén observado en su segundo trimestre
estacionalmente importante .

En el Reino Unido , |a reduccién de los pagos mineres compensé en gran medida los aumentes de los bancos,
los producteres de petrodleo y las empresas de servicios piblicos.mioLa accién neutralizé en gran medida los
aumentos de los bancos, los productores de petrélec y las empresas de servicios pablicos.

;Qué esperar en el proximo trimestre?

El pronéstico de Janus Henderson para este afio se redujo ligeramente , reflejando menos dividendos
especiales y el fortalecmiento del délar. El pronéstico general para 2022 cae de 1,64 billones de dblares a 1,62
hillones de délares; de cualquier manera, es un aumento del 44% con respecto al afio anterior.

Sin embargo, el crecimiento que no se ve afectado por los tipos de cambio v los dividendos extraordinarios es méas
fuerte de |lo esperado. Ademas, varios paises, incluidos Estados Unidos, Francia, Canada, Suiza y China, estan
en camine de ofrecer dividendos récord . Por tanto, la previsién de crecimiento ajustado aumentd del 5% al 5,2%.

Ben Lofthouse , director de renta variable global de Janus Hendersen , sefiala que la aparente debilidad de los
dividendos globales del tercer trimestre no es motivo de preocupacion . Esto se debe a que el nivel de
crecimiento y su calidad parecen mejores este afio que hace unos meses, ya que los pagos se han vuelto menos
dependientes de eventos puntuales y tipos de cambio volatiles .

El crecimiento de los dividendos corporativos sigue siendo sélido en una amplia gama de sectores y regiones,
con excepcion de los sectores relacionados con las materias primas, como la mineria y los productes
guimicosmiocién y quimica . Pero es natural que los dividendos de las materias primas aumenten y disminuyan
siguiendo los ciclos, y esto no indica un problema mas amplio.

Una cartera diversificada es esencial

Para los inversores que tienen una cartera diversificada, los sectores en alza, como la banca y el petréleec, han
podido compensar aquellos con dividendos decrecientes, como la minena y los productos gquimicosmiocion y
quimica .

Una de las ventajas de |a estrategia centrada en dividendos es que estos rendimientos tienden a ser mucho menos
volatiles que los beneficios a lo largo del tiempo, lo que proporcona comodidad en momentos de incertidumbre
econdmica, concluye el directivo.
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Los grandes fondos estadounidenses reducen la
exposicion a China y compran grandes
tecnologicas estadounidenses

Consulta los movimientos en eltrimestre de las grandes gestoras,
como Appaloosa, Tiger Global, Third Point ¥ Pershing Square
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El petroleo se recupera de la caida de ayer e
impulsa las acciones de Petrobras

Los precios de las materias primas cayeron el jueves a su nivel mas
hajo desde la primera quincena de julio pasado; acciones de la estatal
brasilefia ayudan al ascenso del lhovespa

1711/202313:21 — Em Mercados

El avance del PIB enciende una sefial de
advertencia, pero no cambia las expectativas del
BC parael afho

EI IBC-Br de septiembre cayd el 0,06%, frente a agosto, contrariamente
a la mediana de expectativas recogidas por Valor Data, un aumento del
0,1%; En el tercer trimeastre del ano, el indicador apunta auna
contraccion del 0,64% en la actividad economica

17M1/202313:07 —Em Brasil y la politica

Las ventas globales de Volkswagen aumentan
un 10% en octubre

Enlos primeros nueve meses, el fabricante aleman vendit 7,48
millones de vehiculos; las acciones subieron en la sesidn de hoy

1711142023 12:55 — Em Inversicn en el Extranjerc

Ibovespa ronda los 125 mil puntos respaldados
por Petrobras

La empresa estatal se estarecuperando de las fuertes pérdidas de
ayer provocadas por la caida de los precios del petrdleo; hoy, la
materia prima también avanza. Por otro lado, se observa una
correccidn enlos titulos ligados a la economia local, lo que contribuyé
a impulsar latendencia positiva del mercado accionario en los dltimos
dias.
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Las bolsas europeas suben hastaun 4% enla
semana a medida que la inflacion local se
desacelera

Elindicador de inflacién de la eurozona confirmd una desaceleracion
hasta el 2,9% anual en octubre ¥ sigue acercandose al objetivo del 2%
del Banco Central Europeo

1701142023 12:21 —Em Inversicn en el Extranjero

del Banco Central Europeoindicador de inflacao da zona do euro
confirmou desaceleracado para 2,9% na base anual de outubro e segue
se aproximando da meta de 2% do Banco Central Europeu

174142023 12:21 171172023 12:21 — Em Inwestimente ne Exterierimersicn en el Extranjers

Para Mansueto, melhora dos ativos locais nao é
meérito do Brasil. Quem leva o créedito?

Respecto al déficit proyectado enlas cuentas plblicas, el economista
de BTG Pactual y exsecretario del Tesoro Nacional dijo que el debate
publico visto desde finales de octubre ha empeoradao el
escenarioSobre a projecao de déficit nas contas publicas, o
economista do BTG Pactual e ex-secretario do Tesouro Nacional, disse
que o debate publico visto desde o fim de outubro piorou o cenario

17120231204 171720231214 — Em Hera de InvestirEs hera de invertir

CVM determina abstencion de auditar el balance
de Americanas (AMER3)

En el proceso administrativo se abre una investigacion, sin el objetivo
inmediato de sancionar a la empresaNo processo administrativo, €
aberta umainvestigacao, sem o objetivo imediato de punir a
companhia

174142023 11:54 17111/2023 11:54 — Em EmpresasEmpresas

17M1/202311:54 171172023 11:54 — Em EmpresasEmpresas

Campos Neto sufre una disputa por la tarjeta
revolving: el problema mas complejo al que me
he enfrentado’

La preocupacién del BC es que surja otra norma que altere el sistema
detarjetas de crédito, perjudicando tanto a los consumidores como a
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17A11/2023 1147 — Em Servicios financieres

Miss Universo sin glamour: duena del certamen
solicita recuperacion judicial en visperas del
evento

JKN Global Group, una empresa dirigida por la magnate tailandesa de
los medios Anne Jakkaphong, tiene un agujero de 7 mil millones de
baht o alrededor de 200 millones de ddlares.

17M1/2023 1111 —Em Internacicnal y Materias Primas

¢Aterrizaje o despegue? Vea recomendaciones
para Embraer, después del evento en NY

Fabricante de aviones realizéd evento para inversores en Nueva York;
Los analistas destacan el tono positivo de la direccign.

17/11/202310:37 —Em Empresas

NY: Las bolsas abren con una ligera caida pero
van camino de cerrar la semana con ganancias
del 2%

Alrededor de las 12:00 horas, el Dow Jones se mantenia estable, el S&P
500 bajaba un 0,03% y el Nasdaq bajaba un 0,17%.
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