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Tips para buscar trabajo

El presidente Gustaveo Petro ha pedido en varias ocosiones

que el Banco de la Republica baoje lo toso de interés.

Crédito: Presidencio de Colorbio

MNaticia relocienado: Gustove Petro Cilar TRM Sectar Finoncieras Inversidn PIB

Desde que llego a la Casa de Narifio, el presidente Petro ha mandado

mensajes sobre el petroleo, las tasas de interés, el control al mercado

de capitales y hasta la regla fiscal. Ninguno de ellos les ha sentado
bien a los mercados. Sin embargo, los expertos reconocen que el

"efecto Petro" se ha ido disipando. ;Eso es bueno o malo?

Por: Laura Lucia Becerra Elejalde

Entre aqui para recibir nuestras dltimas noticias en su B
WhatsApp

El presidente Gustavo Petro se caracteriza por ser activo en sus redes
sociales. Su cuenta de X (antes Twitter} tiene mds de 7,1 millones de
seguidores, y a través de ella anuncia paliticas oficiales, toma
decisiones y expresa sus opiniones politicas v personales. Su perfil en lo
plotaforma, incluso, lo describe como “influenciador en redes

sociales™

Cada wez que trina o da un discurso, Fetro no solo llama la atencidn de
sus seguidores, sino de los empresarios, inversionistos, las ogencios

colificadoras de riesgo y otros actores del mercado que estén

() 3.00PM.
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atentos o los cambios que pueda vivir el pais, sobre todo en materia Publicidod

. l
econdmica. . \>
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En el dltimo afio, Petro ha movido los mercados por varios temas: su

Haga
idea de suprimir los nuevos contratos petroleros; su peticion para que més con
el Banco de la Republica boje tasas; las amenazas de gravar los menos con

Microsoft 365

“copitales golondrinas| lomados asi porque entran a los paises,

buscan rentabilidades a corto plazo y se van.

Esta semana, coptd la atencién con su llumado o suprimir la regla
fiscal v con su idea de recortar el presupuesto de las remaos del poder
pahblico, luego de decisidn de la Corte Constitucional de tumbar la

prohibicidn de deducikilidad de las regalias del impuesto de renta.

Aunque cada iniciativa suya genera una reaccién real en los mercados,
algunos expertos reconocen que el llamado 'efecto Petro' podria
estarse diluyendo.
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El 'efecto Petro’ en el dolar

La llegoda de Petro a la presidencia estuvo marcada con movimientos
del délar desde el momento en que queds electo. La divisa, que
estaba alrededor de los 3.900 pesos, comenzd d trepar, pero luego

parecid estakilizarse, y hasta descender.

Felipe Campos, gerente de Inversion y Estrategio en Alionza Valores -
Alionza Fiduciario, asegura que ol principio las reacdones de los
inversionistas fueron mucho mds fuertes, especiclmente cuondo “se
comenzdron a mandar un montdn de mensajes sobre esos cambios que
queria hacer el Gobierno y se conocian por la via de los trinos”, por el

lado de Petro, pero tamkién de Irene Vélez, su ministra de Minas.

“El délar se moderd bastante. En un momento llegd o 4.700 pesos,
pero después bajé a 4.200, el mercado reacciond y despugs se
comenzd a calmar nuevamente esperando mensajes mds moderados;
pero cuando llegé el trino sobre el mercado de capitales, el délar
viojé de 4,200 o 5,100 cosi inmediatomente. Ese trino fue otro

dimensidn, alge que nodie tenia en la cobeza”, dice el experto.
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El ascenso de la tasa de interés interna, a la que se opuso el ministro



de hacienda, pero contd con el respaldo de |a totalidad de la junta
directiva de Banco de la Republica solo trasladara la recesion
mundial a la economia colombiana.
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La intension real de subir los intereses internos, en contra
de nuestra propuesta, tiene que ver es con evitar salida de
capitales por el ascenso de la tasa de interés de los EEUU.
Se podia evitar con un im puesto transitorio de remesas a
capitales golondrinas.
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El experto reconoce que en su momento el exministro José Antonio

Ocompo mondobo algunos mensojes para calmar ol mercado. Pero el
impacto no solo tocd el ddlar sino tamkién otros activos v la percepcién
de riesgo del pais. Aungue Colombia tiene una calificacion de BB+ ante
las calificadoras (Fitch y S&F}, los inversionistas comenzaron o negociar

los titulos del pais como si fueran BB-, dos grados por dekajo.

Ferc después de toda tormento, vino la calma. Con el paso de las
sermanas v la falto de implementocién de esos mensgjes, el mercodo
se calmé poco o poco. “Se vio que no era tan facil implementar estas
cosas y que el presidente decio una cosa y al otro dia no volvia a
nomkbrarla. Eso comenzdé o generor un adormecimiento de los
mercados frente o los mensagjes de Petro, una especie de
normalizacidn tanto de los mensajes de Twitter como de eventos

importontes”, asegura Campos.

Asi, el mercado comenzd a gensrar una nueva relacién con los
eventos del Gobierno: la salida de José Antonio Ocampo, por ejemplo,
dispard cerca de 150 pesos el ddlar en akbril, pero luego la divisa retomd
su curso; la salida de Felipe Baydn de Ecopetrol; los mensajes que dejd
Fetro en la cumbre de Davos; entre ofros eventos, generaron ruido, pero

no troscendieron.
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inversién extranjera directa
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La credibilidad de los inversionistas
en Colombia

Las cifras de inversién extranjera directa (IED) del dltimo afio, por
ejemplo, siguen reflejundo un balance positive. Todos los meses de
este afio, o excepcidn de octubre, lo inversidn extranjera directa ha

crecido en comparacion con el mismo mes del afio anterior. En los



primeros 10 meses de 2022 la [ED sumd 2.438 millones de ddlares, v
en el periodo de este afo la cifra asciende a 11.247 millones de

ddlares.

Wilson Tovar, gerente de Investigaciones Econdmicas de la comisionista
Acciones & Valores, explica que en los mercados es tradicional gue el
primer chogue de cualguier noticia genere alarmaos, v luego ,cuando
un suceso se vuelye mds frecuente, “no pasa nada”. Ejemplo de ello son
también la invasidn rusa a Ucrania, o el conflicto reciente entre lsrael y
Gaza, gue en su momento dispararon el precio del petrdleo pero luego

el efecto se disipd.

Un indicador que sirve para analizar qué tan riesgoso se percibe un
pais son los CDS, o credit default swaps, instrumentos de proteccién
que adquieren los inversionistas al tomar un bono, ¥ que sirven como

una especie de prima de riesgo para los paises.

Tovar menciona cémo al inicio de este Gohierno los CDS “exageraron
en Colombia, porque nunca antes se habia tenido un gokierno de
izquierda, pero en 2023 se hon reconciliado los mercados con esa

percepcién de riesgo”.

Lo normal en un CDS a cinco afios para Colomkia, dice Tovar, es que
esa valoracidn para el pais se ubigue cerco de 80 puntos bdsicos
{pbsh, pero después de la posesidn de Fetro y a finales del afio pasado
llegaron a estar en 400 pbs. “Hoy adn hay una percepcidn de riesgo, los

CDS a cinco afios estdn cerca de 200 phbs”, reconoce el experto.

Tovar también sefiala que los tasos de interés de Colombia siguen
siendo otractivas para un inversionisto internacional, y por ello

tamkbién los bonos del pais se han comercializado favorablemente,
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Bonos “sociales” del Gobierno despiertan el apetito
de los inversionistas
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Sin embargo, en el caso del “mundo Petro”, reconoce, hoy unos
temores en el mercado gue son diferentes a la politica tradicional
gue ho visto Colombia. El experto explica que los mercados financieros
se regulan y comportan de acuerdo con “la ortodoxia de cdmo se debe
manejar la economia™ si sube la inflacidn, se sukben las tasas, y si hay

recesion, se aprieta el cinturdn y eventualmente las tasas bajon.

“Siempre los presidentes piden que se baojen las tasas, y dada lo
independencia del Banco de la Repuklica, no se suele hacer. Sin

embargo, estamos frente a un Fresidente que se montd desde la



dernocracia, pero en su légica o veces pareciera gque no cuenta con el
Congreso o los instituciones, sino que busca solo que el pueklo lo
legitime, como cuando Petro sale a decir que se va a quitar la regla
fiscal, que es una ley, v la forma eventual de quitarla es via Congreso”,

dice Towvar.

El analista financiero admite que los mercados estén ahora
pendientes de los eventuales pronunciomientos gue puedan emitir
los calificodoros, que desde que inicié el Gobierno han reconocido
como fovaorable el respaldo de Hacienda a la regla fiscal v el

compromiso con reducir el nivel de deuda.

“Si llegose o oporecer un proyecto de ley donde ese discurso se hago
realidad, cambiarian los cosas, porgue cuando se estdn medio
armonizando cosas, sale el Presidente, dice cosas y genera un caos. Si
hay un nivel de preocupacion, no estomos reaccionando, pero si

vigilantes”, admite.

El comisionista de bolsa menciona que esta semana, por gjemplo, el
dato del PIB del tercer trimestre, que coyd 0,3 por ciento, contra los
prondsticos del mercado, mostrd otras sefiales: “El mercado estd viendo
que el discurso de Petro genera dudas y ruido v eso lo ve el

empresario. El pais necesita inceridumbre”, dice.

Dentro del PIB, la formacién bruto de copital, es decir, la inversion en
bienes y servicios de lo economia, explicd en buena medida el
resultado, pues cayé 33,6 por ciento en el trimestre, en comparacién

con 2022.

Esto podria afectar la percepcidn que los inversionistas intemacionales
tienen sobre la economia del pais. Y alli aparece nuevamente la
importoncia de gue el Gohierno genere tronguilidad en el sector

privado y los empresarios.
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Petro dice que para que aumente la inversion
piblica no debe mantenerse la regla fiscal
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“Cudlguier declorucién de un jefe de Estodo tiene implicaciones no
solo internas sino de orden internacional, dado que siempre entran en
conflicto diferentes tipos de intereses politicos, econdmicos y sociales.
For lo tanto, los declaraciones del presidente Petro tienen efecto e
impacto en la percepcidn de los grupos de inversion y, por supuesto, en
el mercada”, asegura Alvaro Humberto Ojeda, vicepresidente global de

MNegocios para la banca de inversidn Values AdA.



Fara Ojeda, olgunos mensojes de Petro pueden influir en lo
estabilidad econdmica y el comportamiento de la tosa de combio.
“En general, los mensajes de nuestro jefe de Estaodo pueden aumentar
la incertidumbre v el riesgo percikido por los grupos interesados en
invertir en nuestra nacion, afectando la salud financiera del pais v

nuestro crecimiento”, reconoce.

El presidente Petro, seguramente, seguird trinando sobre economic; v
coda vez que escribo en X o dé un discurso, los diferentes actores del
mercado seguirdin atentos o esos sefiales, con la expectativa
permonente de sober si todos esos mensajes se mantienen como
ruido de fondo o si reclmente se materializon. Ese, al parecer, es el

estilo Petro, al que tocard hokituarse mds de lo que quisieran.
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