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J.P. Morgan revela su nueva vision
de Ecopetrol tras resultados
financieros

Por Valora Analitik - 2023-11-20

Asi fue el reporte de L.P. Morgan sobre los resultados de Ecopetrol. Foto: Rodrige Torres, Valora Analitik.

Siguenos en nuestro canal de noticias de

WhatsApp

El pasado 7 de noviembre Ecopetrol reveld sus estados financieros del tercer trimestre en
los que se evidencié un comportamiento mixto, el cual fue destacado por J.P. Morgan en
un reciente reporte.

“Ecopetrol reporto resultados de ganancias en el trimestre 4 % mejores que nuestras
estimaciones y 4,9 % superiores al consenso de U5$3.700 millones”, dijo el banco.

Para J.P. Morgan, el ritmo fue impulsado principalmente por sustancial crecimiento
downstream (con menores Opex impulsando las cifras de Ebitda) y solido resultado de
aguas arriba.

Adj. EBITDA M 38929 3367 17.4% 48121 -49.1% 37428 40% 3712 49%
Adj. EBITDA Margin % 45.7% 425% 31pp. 48.7% -3.0pp. 427% 30pp. 43.7%
Capex M {16850) (1,177.7) 43.1% (1,1368.0) 48.3% (1,424.6) 18.3%
Upstream 3023A 2023A a/'q 3Q22A yly JPMe AE
Revenues M 48663 44365 11.8% 58439 -15.0%  5,068.9 -2.0%
Adj. EBITDA M 21268 17278 23.0% 31233 -31.9%  2,089.4 27%
Adj ERITDA Marg % 42.8%  388% 88pp  534% -06pp  408% 20pp
Total Production kboed T40.9 T28.0 1.8% 7205 2.8% 736.2 0.6% T35 0.8%
Crude Oil Producti  kbpd 562.8 556.0 12% 545.4 3.2% 577.3 -25%
Natural Gas Produ  kboed 178.1 172.0 36% 1754 1.7% 158.9 12.1%
Avg. Crude Qil Price  $/bbl e 68.4 13.8% 925 -15.9% 8.7 27%
Avg. Natural Gas Pr S$/boe 28.4 284 0.1% 281 1.1% 300 -5.4%
Avg. Prices $/boe 729 66.2 10.0% 90.1 -19.2% 765 4.8%
Cash Opex Siboe (41.7) {40.4) 3.0% (42.0) 0.7% (45.3) B.0%
Lifting Costs Siboe (119) (101}  180% (92)  282% (96)  235%

Midstream 3023A 2023A a/'q 3Q22A yly JPMe AE



Revenues M 9156 %251 -1.0% 8333 9.9% ar2.6 -5.9%

Adj. EBITDA M 694.9 T245 41% 658.2 5.6% T729.5 4.T%
Adj. EBITDA Marg % 75.9% 78.3% -24pp. 79.0% -31pp. 76.0% 08pp
Total Volumes kboed 11267 1,097.7 26% 10748 48% 11157 1.0%
Crude Oil kbpd 8239 7954 36% 770.0 7.0% 804.3 24%
Refined Products  kboed 3028 3023 0.2% 3048 0.7% 3114 -28%
Downstream 30238 20234 g/q  3022A vy JPMe AE
Reveries M 49648 45536 90% 55033  -11.2% 49949 06%
Adj. EBITDA M 6025 3122 93.0% 508.0 1B.6% 399.6 50.8%
Adj. EBITDA Marg % 12.1% 6.9% 53pp. 91% 31pp. 8.0% 41pp.
Avg. Prices $/bos 1141 106.3 7.4% 1352 -15.6% 1184 -36%
Sales kboed 4731 4658 1.6% 450.8 2.9% 468.9 0.9%
Production kboed 400.9 4254 -3.6% 327 4.4% 3944 39%
Cash Opex S/boe (1002)  (99.0) 13%  (1228)  -184%  (1088)  -B0%

Resultados de Ecopetrol. Imagen: J.P. Morgan.

En el informe del Banco internacional se asegura que el rendimiento de las refinerias
alcanzo6 409,9 mbd (millones de barriles por dia), creciendo 3,9 %, “basado en una
disponibilidad operativa del 95,1% en el trimestre”.

Ademds, que el Opex en efectivo de US$100,2/bpe (barriles por dia) fue un 8 % menor
que su estimacion de US$108,9/bep, “lo que impulso el margen EBITDA un 5,3%
intertrimestral hasta el 12,1 %"

Recomendado: Se descolgaron utilidad neta e ingresos de Ecopetrol en tercer trimestre

De otro lado, ] P. Morgan sefialo que “el FEPC (Fondo de Estabilizacion de Precios al
Combustible) totalizé en promedio US$6.200 millones en el trimestre, “y los dividendos
deberian ayudar a equilibrar la cuenta anual. Esperamos una pequefia reaccion positiva a
este conjunto de resultados”.

Lo malo que vio J.P. Morgan en los resultados de
Ecopetrol

Si bien el banco estadounidense resaltd en su reporte los resultados obtenidos por
Ecopetrol en el tercer trimestre del afio, también menciond algunos puntos gue no
fueron tan positivos.

Para J.P. Morgan, Midstream e ISA no cumplieron con las expectativas. “A pesar de
volumenes midstream ligeramente por encima de nuestras estimaciones (especialmente
en mayors produccion), los ingresos fueron débiles, compensando con creces el ritmo
del EBITDA margenes”.

“Los ingresos y mdrgenes de ISA fueron un fracaso, ademds de un disminucion
secuencial y anual. Entre las razones de la disminucion interanual del 9,7 %, la gerencia
destacd el impacto monetario de los activos financieros en Chile y retrocesos en el
segmento de telecomunicaciones por la desaceleracion de nuevos”.
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La megacbra en Ibagué que Gobierno crea Invir, la nueva en Colombia

= Mallplaza avanza en su expansién

tendra inversion de mas de entidad para mejoramiento de
$70.000 millones vias terciarias en Colombia



7

VALORA

ANALITIK

@

Contacto

Q Cr 43A No. 5A - 113 Of. 802 Edificio One Plaza -
Medellin (Antioquia) - Colombia
B (+57) 321 330 7515

E3 Email: info@valoraanalitik.com

Comercial y pauta

Wilmar Ladino - Director Comercial
B (+57) 300 355 0490

Email: comerdial@valoraanalitik.com

Contacto

Categorias

Premium
Petréleo

Energia y Mineria
Macroeconomia
Empresas
Politica
Infraestructura
Monedas
Mercados
Internacional

Finanzas personales

Politica  Solicite Precios y Planes

Secciones

Destacado

En Perspectiva
Valora sostenible
Espedial Valora
Zona Bursatil
Indicadores
Gréficos

Videos

Podcast

Video columnas

Contacto

Paute con nosotros




