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Economia

DOMINGO

‘La credibilidad de la
regla fiscal depende de la
certeza de no modificarla’

Director del Carf dice que son bienvenidas las intenciones del
Gobierno de respetarla. Sin embargo, senala que si no se toman
las medidas necesarias, hay alertas de incumplir para el 2024.

Pocos hay que sepan mas
de laregla fiscal, el tema de
moda de los dltimos dias
tras la propuesta del direc-
tor de Planeacion Nacional,
Jorge Ivan Gonzalez, de po-
der flexibilizarla, que An-
drés Velasco. El economista
esdirector técnico del Comi-
té Autonomo de la Regla Fis-
cal (Carf), organismo inde-
pendiente que vela por la
sostenibilidad de las finan-
zas publicas y que, cuando
toca, le advierte al Gobierno
que las cuentas no cuadran.
En entrevista, habla sobre
losriesgos de cambiar lanor-
ma y del peligro de que Co-
lombia gaste al nivel actual.

¢Coémo definiria la regla
fiscal?

Es una institucion de mas
de 10 afios que busca por ley
que el Gobierno tenga unas
cuentas sostenibles, es de-
cir que pueda gastar en la
medida en que los merca-
dos le permitan endeudar-
se. Existe un nivel de deuda
ancla de 55 por ciento del
PIB, que es lo que seria pru-
dente a largo plazo. Adicio-
nalaello, hay un limite de 71
por ciento. Por encima, nos
volvemos insostenibles y la
probabilidad de no pagar es
muy alta.

éPor qué es importante
que el Gobierno la
cumpla?

Si se cumple, los merca-
dos que compran la deuda
van a ver que Colombia es
buena paga y, por ende, el
paisvaatener la posibilidad
deaccederacréditosde una
maneramas expeditaybara-
ta. Funcionaigual que en un
hogar. Nose puede gastarin-
definidamente. Se necesita
una correspondencia entre
los ingresos y los gastos per-
manentes.

¢Y cudles son las metas
que debe cumplir el
Gobierno?

En el 2023, el limite maxi-
mo de déficit fiscal debe ser
de-4,3 por ciento del PIB. El
paisnopuededejar queladi-
ferencia entre los gastos y
los ingresos sea de mas de
69,5 billones de pesos. Y en
el 2024 el déficit permitido
estara en el orden de -4,4
por ciento del PIB, de unos
74 billones de pesos, de con-
seguirse todos los ingresos
estructurales.

¢Qué nivel de deudase .
esta proyectando?

Se estima que la deuda
neta para este afio llegue a
55,8 por ciento y que suba a
57,1 por ciento enel 2024.

éQuéles parecelaidea
de flexibilizar la regla?
En este momento, Colom-
bia tiene una deuda alta y
esta pagando tasas de inte-
rés elevadas en compara-
cién a pares como Chile,
Periiy México eincluso fren-
te a Brasil, que tiene unos
problemas estructurales fis-
cales muy graves. Debido a
esta situacion, cada cuatro
pesos que recibimos de in-
gresos tributarios nos toca
asignarlos al pago de intere-
ses. Es muy complicado tri-
butar para pagar tantos inte-
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reses del pasado. Por eso
hay que ser juiciosos con el
gastoy disminuir la deuda.

{Entonces no estarian
de acuerdo?

Lo que decimos es que es
muy importante encontrar
ingresos permanentes para
los gastos permanentes. Esa
es la tinica forma de reducir
los déficits, ladeuday de ge-
nerar credibilidad para fi-
nanciar a la Nacion. Laregla
también es un instrumento
que genera confianza y la
credibilidad depende de la
certezade que no serd modi-

“ficada. Por eso, es bienveni-

da la declaracion del minis-
trode Hacienda (Ricardo Bo-
nilla) que dijo que larespeta-
ra, lo que evita malentendi-
dos.

ESTOS SON LOS COMPROMISOS FISCALES DEL GOBIERNO

Balance fiscal del Gobierno
(% del PIB)
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Andrés Velasco,
director del Comité
Auténomo de la
Regla Fiscal (Carf).

¢Qué tanto necesita
financiarse Colombia?

Para 2024, Colombia nece-
sita salir a tocar la puerta de
losmercados para que nosfi-
nancien 122 billones de pe-
sos. Por ello, necesitamos
generar confianza para cum-
plir el plan del Gobierno y
que nos sigan prestando.
Ojala a menores tasas. Es
muy importante producir
gastos que estén limitados a
lo que laregla exige.

Hay voces que dicen
quelareglaes
inflexible...

La regla te dice que cuan-
dolaactividad se desacelera
puedes seguir gastando
como sirecibieras los ingre-
sos no petroleros que sueles
recibir. Y al revés, en mo-
mentos de vacas gordas,
queno segaste por encimay
se ahorre. Cuando dicen
que es muy dura, contesta-
mos que ya tiene incluido
un mecanismo para prote-
ger el gasto del Gobierno en
periodosenlos quelosingre-
sos se caen por el ciclo eco-
noémico, o por el petrolero.

Enla pandemia se
suspendié laregla. ;Se
puede volver arepetir?
Fue unamedidaexcepcio-
nal que contemplaba la nor-
mavieja, pues esta se revisé
enel 2021. El Gobierno tiene
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la posibilidad de una valvu-
la de escape para situacio-
nes muy excepcionales,
pero esta todavia no parece
serlo.

JY ustedes piensan que
sevaacumplirlaregla
este y el proximo afio?
Este afio, las cosas estan
dadas para que el Gobierno
la cumpla. Sin embargo,
para el 2024 vemos riesgos.
El més importante es por el

- paquete de pleitos judicia-

les que tiene proyectado re-
coger la Dian por 15 billones
de pesos. De llegar a conse-
guir estos recursos, algo
que depende de perfeccio-
nar ciertos marcos juridi-
cos, serian por unasola vez.
El problema es que el espiri-
tu de la regla es programar
gasto permanente y finan-
ciarlo con ingresos perma-
nentes y en este caso son
temporales. Es como si una
persona se compromete a
pagar el gasto del mercado
conlaventade un carro.

é¢Sinosecambiael
Presupuesto del 2024,
se podria incumplir?

Si. ElCarfyahaalertado al
Congreso y al Gobierno so-
bre estosriesgosy ellos deci-
dirdn qué hacer. Surespues-
ta es que estan totalmente
comprometidos y que van a
cumplirla, porque es un
compromiso irrefutable.

Pero ¢qué opciones
tienen, otra tributaria?

El c6mo lo tiene que deci-
dir el Gobierno. Este tiene
tres formas de solucionar
los problemas fiscales: gene-
rar mas ingresos, recortar
gasto o ambas cosas.

¢Qué otros riesgos ven?

Hay cierto grado de incer-
tidumbre en los recursos de
gestion y eficiencia de la
Dian por 13 billones de pe-
sos. Igualmente, hay unos
supuestos de ingresos de ca-
pital preocupantes. Se le
esta exigiendo a Ecopetrol
unadistribuciénde dividen-
dosaltaconrespectoalohis-
torico. Y, por otro lado, hay
unrenglén de financiamien-
topor 28,6 billones de pesos
endondenoesclaralaestra-
tegia, y podria contener una
meta alta de subejecucion
del presupuesto, lo cual difi-
cultaria posteriores ajustes
que sean necesarios.

¢Al Carfle preocupa el
nivel de gasto actual?

Si, nos preocupa que se
pongan unas metas de gasto
tan altas en un contexto en
elque hayincertidumbre so-
bre varios ingresos. Entre el
2023yel 2024, elgastosinin-
teresesysinlo que el Gobier-
no va a pagar del Fondo de
Estabilizacion del Fondo de
los Combustibles (Fepc),
esta creciendo en el Presu-
puesto 50 billones de pesos.
Es un aumento alto, que lle-
va el gasto al limite y el Go-
bierno debe ser prudente.



