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acos hay que sepan mas de la regla fiscal, el tema de moda de los dltimos dias

tras la propuesta del director de Planeacidn Macional, Jorge van Gonzalez, de

poder flexibilizarla, que Andrés Velasco. El economista es director técnico
del Comité Autdnomo de la Regla Fiscal {Carf), organismo independiente gue vela
por la sostenibilidad de las finanzas piablicas y que, cuando toca, le advierte al
Gobierno que las cuentas ng cuadran. En entrevista, habla sobre los riesgos de
cambiar Ia norma y del peligro de que Colombia gaste al nivel actual.
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& :Qué es la regla fiscal ¥ por qué puede ser peligroso cambiarla? Claves de la polémica

& Gremios le piden al Presidente pasar a la accion con el acuerdo nacional

;Como definiria la regla fiscal?

Es una institucidn de mas de 10 afios que busca por ley que el Gobierno tenga unas
cuentas sostenibles, es decir que pueda gastar en la medida en que los mercados le



permitan endeudarse. Existe un nivel de deuda ancla de 55 por ciento del PIB, que
es lo que seria prudente a largo plazo. Adicional a ello, hay un limite de 71 por ciento.
Par encima, nos volvemos insostenibles y la probabilidad de no pagar es muy alta.

JPor qué esimportante que el Gobhiernola cumpla?

El pais no puede dejar que la diferencia entre los gastos y
los ingresos sea de mas de 69,5 billones de pesos

¢ 2

Sise cumple, los mercados que compran la deuda van a ver que Colombia es buena

pagay, por ende, el pais va a tener la posibilidad de acceder a créditos de una manera
mas expedita y barata. Funciona igual que en un hogar. No se puede gastar
indefinidamente. Se necesita una correspondencia entre los ingresos y los gastos

permanentes.

.Y cuiles son las metas que dehe cumplir el Gohierno?

En el 2023, el limite maximo de déficit fiscal debe ser de -4,2 por cienta del PIB. El pais
no puede dejar que la diferencia entre los gastos y los ingresos sea de mas de 89,5
billones de pesos. Y en el 2024 el déficit permitido estara en el orden de -4.4 por ciento
del PIB, de unas 74 billones de pesos, de conseguirse todos los ingresos estructurales.

cQué nivel de deuda se esta proyvectando?

Se estima que la deuda neta para este ana llegue a 55,8 por ciento y que suba a 57,1

por ciento en el 2024,



;Qué les parece laidea de flexihilizar 1a regla?

En este momento, Colombia tiene una deuda alta y esta pagando tasas de interés
elevadas en comparacian a pares como Chile, Perd y México e inclusa frente a Brasil,
gue tiene unos problemas estructurales fiscales muy graves. Debido a esta situacion,
cada cuatro pesos gue recibimos de ingresos tributarios nos toca asignarlos al
pago de interasas. Es muy complicado tributar para pagar tantos intereses del

pasada. Por eso hay que ser juiciosos con el gasto y disminuir 1a deuda.

Andrés Welasco, director del Comité Autdnomo de [a Regla Fiscal [Carf).
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cEntonces no estarian de acuerdo?

Lo que decimos &5 que es muy importante encontrar ingresos permanentes para los
gastos permanentes. Esa es la anica forma de reducir los déficits, la deuda y de
generar credibilidad para financiar a la Nacidn. La regla también es un instrumento

e renera confianza vla credibilidad denende de la certeza de anle nn sera
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modificada. Por es0, s bienvenida la declaracidn del ministro de Hacienda (Ricardo
Banilla) que dijo que la respetara, lo que evita malentendidos.

;Qué tantonecesita financiarse Colomhia?

Para 2024, Colombia necesita salir a tocar la puerta de los mercados para que nos
financien 122 billones de pesos. Por ello, necesitamos generar confianza para cumplir
el plan del Gobierno y que nos sigan prestando. Ojala a menores tasas. Es muy

importante producir gastos que estén limitados a lo que la regla exige.

Hay voces que dicen que laregla es inflexible...

La regla te dice que cuando la actividad se desacelera puedes seguir gastando comao si
recibieras los ingresos no petroleras que sueles recibir. Y al revés, en momentos de
vacas gordas, que ho se gaste por encima y se ahorre. Cuando dicen gue es muy
dura, contestamos gue ya tiene incluido un mecanismo para proteger el gasto del
Gobierno en periodos en los que los ingresos se caen por el ciclo econdmico, o por &l

petrolero

En la pandemia se suspendio la regla. ;Se puede volver arepetir?

Fue una medida excepcional que contemplaba la norma vigja, pues esta se revisd en el
2021. Bl Gobierno tiene la posibilidad de una valvula de escape para situaciones muy

excepcionales, pero esta todavia no parece serlo.

cY ustedes piensan que se va a cumplir la regla este v el proximo
afo?

Este ano, las cosas estan dadas para que el Gobierno la cumpla. Sinembargo, para el
2024 vemos riesgos.El mas importante es por el paguete de pleitos judiciales gue
tiene proyectado recoger la Dian por 15 billones de pesos. De llegar a conseguir
estos recursos. aleo aue depende de perfeccionar ciertos marcos iuridicos. serian por
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una sola vez El problema es que el espiritu de laregla es programar gasto
permanente y financiarlo con ingresos permanentes y en este caso son temporales.
Es comeo si una persona se compromete a pagar el gasto del mercado con la venta de

L carra.

:Sinose camhbia el Presupuesto del 2024, se podria incumplir?

Si. Bl Carfya ha alertado al Congreso y al Gobierno sobre estos riesgos y ellos
decidirdn qué hacer. Su respuesta es gue estan totalmente comprometidos y que van
a cumplirla, porque es un compromiso irrefutable.

Pero ;qué opciones tienen, otra tributaria?

El cdma lo tiene que decidir el Gobiernag. Este tiene tres formas de solucionar los

problemas fiscales: generar mas ingresos, recortar gasto o ambas cosas.

;Qué otrosriesgos ven?

Hay cierto grado de incertidumbre en los recursos de gestion y eficiencia de la Dian
por 13 billones de pesos. lgualmente, hay unos supuestos de ingresos de capital
preocupantes. Se le esta exigiendo a Ecopetrol una distribucion de dividendos alta
con respecto a lo histérico. Y, por otro lado, hay un rengldén de financiamiento por
28,6 billones de pesos en donde no es clara la estrategia, y podria contener una meta
alta de subegjecucion del presupuesto, lo cual dificultaria posteriores ajustes que sean

necesarios.

Al Carfle preocupa el nivel de gasto actual?

SI, Nos preocupa que se pongan unas metas de gasto tan altas en un contexto en el
que hay incertidumbre sobre varios ingresos. Entre el 2023 y el 2024, el gasto sin
intereses y sin lo gue el Gobierno va a pagar del Fondo de Estabilizacién del Fondo
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un aumento alto, que lleva el gasto al limite y el Gobierno debe ser prudente.

& Inflacion saco del mercado a 28 negocios de comidas en agosto, hay mas alertas

& Gremios le piden al Presidente pasar a la accidn con el acuerdo nacional

& ‘Mo gueremos acabar con la mineria: ministra de Amhiente envia mensaje a empresas
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