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El FMI pide a los paises combatir el
calentamiento global y la deuda publica

AMBIENTE. EL PRINCIPAL
OBJETIVO DE GESTIONAR
LA TRANSICION CLIMATICA
ACTUAL EXIGE UN
EQUILIBRIO FISCAL
COMBINADO CON UNAS
POLITICAS ADECUADAS,
SEGUN LA ENTIDAD

BOGOTA
Con el cierre de la oportuni-
dad para combatir el calenta-
miento global, las naciones es-
tan implementando politicas
orientadas a la reduccién de
emisiones. Muchas de estasme-
didassebasan enelgasto,como
el aumento de la inversion pu-
blicaylapromociéndeenergias
renovables mediante subsidios.
Noobstante, en ciertos casos es-
tas politicas conllevan conside-
rables cargas fiscales.
Elinforme del Fondo Moneta-
rio Internacional, FMI, explica
que la accién climatica plantea
alos responsables de politicas
desafiantes dilemas. Principal-
mente, basarse en medidas de
gastoyampliarlas paraalcanzar
los objetivos climaticos resulta-
ra cada vez mas costoso, incre-
mentandoladeuda ptiblicahas-
ta45%-50%del PIB. Esta elevada
deuda, junto con el aumento de
las tasas de interés y perspec-
tivas de crecimiento mas débi-
les, complicara atin més la ges-
tion de las finanzas puablicas.
Sinembargo, mantenerlasi-
tuacién actual expondra al
mundo al riesgo del calenta-
miento global. Los paises tie-
nenlaopcién de generaringre-
sos para aliviar la carga de la
deudaatravésdelaimposiciéon
de precios al carbono, aunque
depender exclusivamente de
esto podria cruzar una barre-
ra politica critica.
“Laimplementacion de poli-
ticas climéaticas efectivas es
esencial en la lucha contra el
cambio climatico, pero esta se
ver4 enfrentada por posturas
politicas tan controversiales
como las de Donald Trump,
quien considera que el cambio
climatico no existe”, declard

EL FMI Y LA CONTENCION DEL CALENTAMIENTO GLOBAL

Las naciones estén comenzando a implementar
politicas orientadas a la reduccién de emisiones.

OBJETIVOS PARA LOS PAISES
% Mejorar la eficiencia del gasto

@ (rear una mayor capacidad para
aumentar los ingresos fiscales

% Ampliar la base impositiva

% Renovar las instituciones fiscales

TRILEMA POLITICO
% Lograr objetivos climdticos

% (onseguirla
sostenibilidad fiscal

% Alcanzar 1a viabilidad politica

Economia avanzada

~ Depender principalmente de
instumentos basados en el gasto
(precios del carbono limitados a
US$75 por tonelada) para alcanzar
el objetivo de cero emisiones netas

Instrumentos moderados basados
en el gasto (precios del carbono

FIACION DEL PRECIO |
DEL CARBONO

% Experiencias exitosas en algunos
paises como Chile, Singapur y
Suedia

% Solucion equitativa: precio
minimo global para el carbono
sequn las condiciones
econémicas de cada pais

@ Debe complementarse con otros
mecanismos de mitigacion

@ Suretraso afiadirfa cada afio
entre 0,8%y 2% del PIBa la
deuda publica

COMPROMISO DE LA POLITICA CLIMATICA

@ Aumentar las medidas de gasto serd costoso, mientras que una
actuacién moderada no alcanzard los objetivos climdticos

Gran economia de mercado emergente

== Depender principalmente de
instrumentos basados en el gasto
(precios del carbono limitados a US$45
por tonelada) para alcanzar el objetivo
de cero emisiones netas

Instrumentos moderados basados en el
gasto (precios del carbono limitados a

limitados a US$75 por tonelada) US$45 por tonelada) Va
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Wilson Tovar, gerente de Inves-
tigaciones, Acciones & Valores 'y
profesor en finanzas, derivados
y riesgos financieros.

Por lo tanto, los gobiernos
enfrentan un trilema politico
entre lograr objetivos climati-
cos, sostenibilidad fiscal y via-
bilidad politica. En otras pala-
bras, perseguir dos de estos
objetivos tiene el costo de sa-
crificar parcialmente el terce-
ro, segln el FMI.

POLITICAS INTELIGENTES

Las experiencias exitosas de
paisesendiversasetapasdede-
sarrollo, como Chile, Singapury
Suecia, muestran quelos obsta-

culos politicos asociados con la
fijacién del precio del carbono
se pueden superar.

Los conocimientos de su ex-
periencia beneficiaran, no solo
a las casi 50 economias avan-
zadas y de mercados emergen-
tesqueyacuentan consistemas
de fijacién de precios del car-
bono, sino también a los mas
de 20paises que contemplan su
introduccion.

El FMI deja en claro que
los costos fiscales varian en
funcion de la combinacion de
politicas de ingresos y gastos
adoptadas.

“Al considerar la flexibili-
dad un enfoque equitativo po-

Wilson
Tovar

Gerente de Acciones
& Valores

“La implementacion

de politicas climdticas
efectivas es esencial en

la lucha contra el cambio
climdtico, pero se verd
enfrentada por posturas
politicas controversiales”.

Omar
Suarez

Analista en
Alianza Valores

“Al considerarse la
flexibilidad un enfoque
equitativo, podria permitir
que los paises elijan entre
implementar un precio
minimo de carbono o
utilizar otras politicas”.

10%

Y HASTA 15% SERIA EL AUMENTO
QUE TENDRIA LA DEUDA PUBLICA
EN EL PIB PARA 2050 SI SIGUE LA
AUSENCIA DE MEDIDAS EXTRA.

i

dria permitir que los paises eli-
jan entre implementar un pre-
cio minimo de carbono o uti-
lizar otras politicas efectivas
para reducir las emisiones”,
explica Omar Suérez, analista
en Alianza Valores.

En su estudio, se observa
que, en ausencia de medidas
adicionales de ingresos o
gastos, la deuda publica en
las economias avanzadas po-
dria aumentar en un rango
de entre 10%'y 15% del PIB
para el afio 2050.

Sin embargo, esto esta su-
jeto a una incertidumbre de-
bido a las diferencias entre
paises en términos de presu-

Siganos en:

www.larepublica.co
Para més informacién sobre la proxima
reunion del FMI y del Banco Central.

puestos gubernamentales, in-
versiones y subsidios, apoyos
alos hogares yla dependencia
de los combustibles fésiles.

Retrasar la implementacién
del precio al carbono resultaria
costoso, ya que cada afio de de-
mora afadiria entre 0,8% y 2%
del PIB a la deuda publica. “No
olvidemos las necesidades de
inversion, pues los paises que
requieran inversiones significa-
tivas eninfraestructuraytecno-
logias limpias pueden verse
masafectados poresteretraso”,
confirm6 Tovar.

IMPLICACIONES DE LA DEUDA
Aunque se estima que el au-
mento previsto de la deuda en
las economias de mercados
emergentes comoresultadode
la implementacién de un con-
junto de politicas climaticas
podria ser similar al delas eco-
nomias avanzadas, la contribu-
cion relativa de diversas me-
didas de ingresos y gastos
difiere significativamente.
Estose debealaexistenciade
un mayor potencial de ingresos
através delafijacion de precios
al carbono, pero también a ne-
cesidadesdeinversion masele-

vadas y costos de endeuda-
miento mayores que estan
influenciados por el nivel de
deuda existente.

RESPONSABILIDAD COMPARTIDA

El FMI indica que, ningin
pais puede enfrentar la amena-
za climatica de forma indivi-
dual, y el sector ptblico por si
solonopuederesolverla. Lama-
yor parte de la financiacién ne-
cesaria para abordar el cambio
climaticodebe provenirdel sec-
tor privado.

Encuestasrealizadastantoen
Alemania como en EE.UU. indi-
canquelasempresasresistieron
los aumentos en los precios de
laenergiaen2022,conunimpac-
to limitado en su produccién y
empleo. En muchos casos, se
adaptaron reduciendo su consu-
moenergéticoyrealizandoinver-
siones en eficiencia energética.

CARMEN GARCIA CASTRO
@chivi_castro

PRECIOS DEL PETROLEO
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ENERGIA. EL INCREMENTO DE LOS PRECIOS SE DIO, EN PARTE, POR LOS RECORTES A LA OFERTA DE ARABIA SAUDITA Y RUSIA

El petroleo repunt6 34% durante el tercer trimestre

WASHINGTON
Los precios internacionales
del petr6leo repuntaron hasta
34% en el tercer trimestre de
este afio, debido,
principalmente,
alos recortes de
Arabia Sauditay
Rusia, dos de los
principales pro-
ductores y exportadores de la
materia prima en el mundo,
anunciados enjunioyque pro-

& EL ECONOMISTA

vocaron un déficit en la ofer-
ta. Un recorte de 800.000 y
500.000 barriles diarios, res-
pectivamente, hasta finales
del presente afio.

El Brent del Mar del Norte su-
bi6 27,25%entrejulioyseptiem-
bre, a US$95,31 por barril,
mientras que el referencial es-
tadounidense West Texas Inter-
mediate, WTI, tuvo un incre-
mento de 28,78% en el trimestre,
paracerrar el viernes 29 de sep-

tiembre en US$90,97 por barril.
Lamezclamexicana de exporta-
cion repunt6 34,54%, pasando
deUS$65,14aUS$87,64 porba-
rril, de acuerdo con datos de Pe-
tréleos Mexicanos.

Se pronostica que el Brent
tendra un precio promedio de
US$89,85 por barril durante el
cuarto trimestre y de
US$86,45 en 2024, segin una
encuesta de 42 economistas
compilada por Reuters el vier-

nes. Con los futuros del petro-
leo acercandose poco a poco a
los US$100 el barril, muchos
inversionistas tomaron ga-
nancias dadas las preocupa-
ciones macroecondmicas.

Craig Erlam, analista de
mercados en Oanda, explico
que los precios del petréleo ya
se aproximan a los tres digitos
nuevamente, como lo hicieron
el afio pasado cerca de esta
misma época.



