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ACCIONISTAS DE LAS
EMPRESAS DE MAYOR
NEGOCIACION EN LA BOLSA

En 11 anos 420.000
accionistas salieron
de sus participaciones

Baja liquidez, mejores opciones de inversion en la renta fija, dificultad

‘para acceder a titulos a través de las firmas comisionistas y hasta

el interés de impulsar otros productos, entre algunas de las causas.

Economia y Negocios

ENTRE finales de 2011 y co-
mienzos de 2012 el negocio
accionario colombiano
pas6 por unbuen momento
pues habiamas de 80 emiso-
res, 20 mas que en laactuali-
dad y registraba un poco
mas de un millén de accio-
nistas en su base de socios.
Pero al cierre de junio pasa-
dola cifra era de 599.000.

Varios factores han ido
haciéndole perder fuelle a
un mercado que era visto
como buena fuente de in-
version por la valorizacién
de las acciones de unas em-
presas que generaban ga-
nancias (cosa que hoy tam-
bién sucede) y por los divi-
dendos que se decretaban.

Pero varios hechos co-
menzaron a disminuir la li-
quidez del mercado, entre
ellos la quiebra de firma co-
misionista Interbolsa, la
compaiiia mas grande del
sector, que ocasioné un
fuerte golpe a la credibili-
dad.

Pero también por la apa-
ricién de mejores opciones
de inversion en la renta fija
e incluso en el mercado
cambiario, la dificultad
para que las personas natu-
rales pudieran acceder a ti-
tulos derenta variable a tra-
vés de las firmas comisionis-
tas por la cantidad de requi-
sitos, cobros y montos de ca-
pitaly hasta el interés de es-
tas por impulsar otros pro-
ductos, como los fondos de
inversion colectiva.

Wilson Tovar, gerente de
Investigaciones . Econ6mi-
cas de Acciones & Valores,
coincide que alolargodela
historiareciente “hemosre-
gistrado eventos desafortu-
nados para el mercado ac-
cionario que han hecho
quelos inversionistas dejen
de aumentar; dentro de
ellos debemos mencionar
hechos como los de Inter-
bolsa, el deslistamiento de
buenos emisores como Isa-
gen por la compra de inver-
sionistas extranjeros o los

problemas de emisores

como Pacific Rubiales,

relacionados conlas ofertas
publicas de adquisicién
(Opas) como las del Grupo
Gillinski por los activos del
Grupo Empresarial Antio-
quefio (Nutresa y Grupo
Sura) e incluso que la liqui-
dez que obtengan emisores
como Carvajal Empaques

*%

elegibles”.

Aviancay los mas recientes |

no sea suficiente para man-
tener el atractivo de los emi-
sores, sesumaalalistadera-
zones.

El analista afiade que es
dificil establecer quién o

ciertoes que sehadadouna
bancarizacion de los pues-
tos de las comisionistas de
bolsa y se ha dado un énfa-
sis a potenciar los fondos de
inversiéon que quizas cu-
bren mas activos elegibles
como los bonos que pue-
den haber generado parte
de las consecuencias.

Las Tovar resalta que tam-
comisionistas bién se han dado malas his-
torias de evolucion de pre-
de bolsa le han cios de algunos emisores
dadO un énfasis que definitivamente alejan
. alosinversionistas que bus-

a potenciar canrentabilidad.
Asi como lo sefialan ana-
IOS fOlldOS de listas, Tuvar también consi-
inversion que dera que en el pais hay un
s s cortoplacismo de los inver-
quizas cubren sionistas y la baja educa-
mas activos ci6én financiera que hace

que estos (que deberian sa-
ber que es normal que los

qué tuvo la culpa pues lo
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preciosbajen en el corto pla-
zoy que en el largo plazo su-
ban) hace que los horizon-
tes de inversion sean inade-
cuados.

Como una de las posibles
alternativas para cambiar la

Fondos de
inversion se
han crecido

Moreno dice que se
han ido emisores, han
quebrado empresasy
falta que lleguen
nuevos emisores,
intermediarios,
asesores y se les
deberia quitar la
franquicia alas
comisionistas para
intermediar acciones
para que otros
jugadores puedan
ofrecerlas.

Alejandro Martinez,
analista econémicoy
financiero menciona
que de los 599.000
accionistas
registrados, y apenas
unos 50.000 estarian
activos y sefiala que
los fondos de
inversion colectiva

acumulan un saldo de
$97 billones, $9
billones menos que
en agosto y una base
de 2.434.000
inversionistas.

situacién Tovar dice que se
podria retomar algunas re-
comendaciones de la Mi-
sién de Capitales desde el
punto de vista legislativo,
vincular mas emisores de
los cuales hay muchos bue-
nos candidatos “como Juan
Valdez solo por mencionar
uno y cultivar como ya se
ha hecho la adecuada for-
macién financiera”.
Andrés Moreno Jarami-

| Ilo, analista financiero y bur-

satil certificado, dice que
en 12 afios se han ido miles
de accionistas pero en 2020
hubo un rebote leve, por
los bajos precios, las plata-
formas tecnoldgicas que
permiten invertir bajos
montos.

También sefiala que el va-
cio que dejo Interbolsa na-
die lo llenod y se pasé de 40
firmas comisionistas hoy
son 17 y 8 son las que mue-
ven el mercado y ademas
son las tinicas que tienen la
franquicia y su estrategia
esta enfocada hacia fondos
de inversién y no les intere-
sa los escenarios de riesgos
a lo que se suma la falta de
promocion especialmente
de la Bolsa cuyos duefios
sonlos bancos.

La falta de mayor educa-
cién financiera, las altas co-
misiones pese a que han ba-
jado, son un problema,
dice Moreno.®



