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Las mejores acciones para invertir
en Colombia en octubre, segun
Bancolombia

Por Leonardo Botero - 2023-10-10

s de Bancolombia para octubre de 2023. Imagen: Crédito Bo

e Valores de Colombia

Bancolombia actualizé sus top picks de las acciones en Colombia para octubre. Los cinco

activos recomendados por el banco son: Ecopetrol, Grupo de Energia de Bogota (GEB),
ISA, Cementos Argos y Grupo Argos.
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Fuente: Crupo Bancolombia.

Top picks de Bancolombia para octubre.

Sobre el mercado de valores en Colombia, en general, el informe de Bancolombia indica
que “el sentimiento de mercado se ha visto marcado por retrocesos importantes de los

indices internacionales. En linea con lo anterior, actualizamos nuestra perspectiva a una
exposicion neutral, adoptando una postura cauta ante la ausencia de catalizadores que

impulsen al mercado”.

Ademds, el informe indica que los riesgos del mercado no han desaparecido. Por el
contrario, la volatilidad de este podria permanecer. De ahi que los inversionistas deben
estar atentos a coyunturas como reformas, situacion del sector financiero y decisiones
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Sobre las cinco acciones con potenciales en octubre en Colombia, se lee que han
alcanzado “niveles que resultan ser puntos interesantes de entrada para inversionistas de
largo plazo”.
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i Fuentes Grupo Bancolombia, Reuters.

Evelucion del portafolio de activos recomendados a traves de los
Las acciones recomendadas para octubre en
Colombia

GEB

Bancolombia resalta cuatro puntos de los activos del GEB: un portafolio de activos
diversificado, bajo riesgo de demanda, capacidad de generar caja y dividendos, y buenos
atributos ASG. Ademads, resalto los resultados positivos de la empresa durante 2023, con
incrementos en la utilidad neta y el Ebitda.

Advierte, no obstante, que hay un riesgo en el corto plazo: |a posible presentacién de
una reforma a los servicios pablicos en Colombia.

Grupo Argos

Sobre las acciones de Grupo Argos en Colombia en octubre, Bancolombia habla de
oportunidades de crecimiento por la alianza de Odinsa con Macquarie, y la

implementacion de desapalancamiento en Odinsa y en Cementos Argos.
Para la empresa hay tres riesgos Primero, una posible desaceleracion en el crecimiento
econémico que lleve a menor demanda por materiales de construccién. Persistencia del

fendémeno inflacionario. E iniciativas en la regulacién al negocio de energia.

Recomendado: “El mercado de capitales de Colombia podria ser 10 veces mas grande”:

Andrés Restrepo, presidente (e) bvc

ISA

Sobre por qué hay potencial de inversién en ISA, Bancolombia resalta el portafolio de
inversiones por US$4.600 millones entre 2022 y 2026, la posibilidad de expansion de
renovables no convencionales, y por la exposicion a diferentes paises. Aun asi, destaca
como riesgos problemas con comunicados, las circunstancias politicas y las altas tasas
de mercado.

Ecopetrol

Bancolombia habla de un posicionamiento neutral en el activo de Ecopetrol por cuatro
motivos® la politica de no firmar nuevos contratos de exploracién del Ministerio de
Minas, una modesta reserva de 9 afios, la desaceleracién econémica vy la interinidad “en
el actual liderazgo de la compadia”.

Cementos Argos

Cementos Argos es resaltado por su reciente acuerdo en Estados Unidos con Summit
Materials, que permitirad la creacion de la cuarta plataforma cementera mds importante
de ese pais. A juicio de Bancolombia, esto “llevaria a los inversionistas a reconocer en el

precio una mejor valoracion”.

“Cemargos obtiene recursos liquidos valiosos para su proceso de desapalancamiento, a

la vez aue continda siendo parte de un neaocio dindmico en su Core en una economia



mas desarrollada y”’, agrega.
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