El impacto econdmico de la
guerra entre Israel y Hamas

En Colombia puede generar volatilidad en el precio del petréleo y afectar
sector comercial y las remesas, en la medida en que el conflicto perdure.

Elreciente ataquede Hamasals-
rael provoco sorpresay preocupa-
cién a nivel mundial, suscitando
interrogantes sobre una posible es-
calada del conflicto en Medio
Oriente y como afectara economi-
camente a Colombia. Al menos
cuatro canales o vias proyectan la
incidencia de este agravamiento
del conflicto en la economia co-
lombiana, que se prolongaran en
lamedida en que el enfrentamien-
to perdure.

Las cotizaciones del crudose vie-
ron afectadas por la guerra Rusia-
Ucrania y los subsiguientes recor-
tes de produccién de la Opep. Re-
cientemente, estos precios ten-
dian a estabilizarse alrededor de
90 délares por barril. Laregién de
Oriente Medio, donde se ubicanIs-
rael y Palestina, es crucial enla pro-
duccién y exportacién de petro-
leo, lo que puede influir enlos pre-
cios debido a la inestabilidad en la
region. El conflicto puede agravar-
se, considerando los paises impli-
cadosylasfuertesretaliaciones de
Israel. No obstante, es poco proba-
ble que los precios se disparen de
manera permanente por encima
de los 100 délares por barril. Aun-
que puede haber limitaciones en
la ofertaglobal de crudo, lademan-
da esta disminuyendo debido al
bajo desempefio econoémico de
economias demandantes como
China, el sureste de Asiay Europa.
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Unincremento del precio del pe-
tréleo puede no ser de larga dura-
cion y, dependiendo de ello, ten-
dria impactos positivos en las
cuentas de Ecopetrol. En los dias
posteriores al estallido del conflic-
to, las acciones de la compafiia su-
bieron. E1Gobierno también se be-
neficiaria, pues recibe una parte
de las utilidades generadas por
Ecopetrol con estos precios. No
obstante, cotizaciones mas altas
del crudo y la gasolina también
obligaran a un mayor ajuste en el
precio interno de esta tltima, con
eféctos desfavorables sobre la in-
flacién y el poder adquisitivo. Por
ltimo, un mayor precio del petro-
leo en un tiempo prolongado po-
dria impulsar una revaluacion del
tipo de cambio.

En cuanto al gas, si el conflicto
seprolonga, los precios internacio-
nales subirian también. Este au-
mento podria tener un efecto per-
judicial sobre la generacion eléctri-
ca en Colombia que es dependien-
te de este combustible, causando
un aumento de las tarifas de la
energia que afectaria a hogares y
empresas.

Incertidumbre financiera

Desde el fin de la pandemia y
atindurante este periodo, los mer-
cados financieros internacionales
han experimentado una creciente
volatilidad. Parte de esta volatili-
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“Unincremento
del precio _
del petréleo puede no
ser de larga duraciony,
dependiendo de ello,
tendriaimpactos
positivos en las
cuentas de Ecopetrol”.

dadestarelacionada conlagranli-
quidez proporcionada durante la
pandemia, que luego se empez6 a
retirar a través de politicas mone-
tarias contractivas debido al au-
mento de la inflacién a nivel glo-
bal. Similar a lo ocurrido con la
guerrade Ucrania, conelinicio del
conflicto entre Israel y Hamas, es
probable que Estados Unidos
transfiera recursos adicionales
pararespaldar a su aliado Israel.
Otra consecuencia del conflicto
se traduce en un aumento de la
aversion al riesgo. Los conflictos
geopoliticos suelen generar incer-
tidumbre y aversi6n al riesgo en-
tre los inversionistas. En busca de

seguridad, algunos de estos inver-

sionistas podrian trasladar sus acti-
vos hacia aquellos considerados
mas seguros, como los bonos del
Tesorode EE. UU.yeldélar estado-
unidense, lo que podria aumentar
lademanday el preciodeldolaren
otrasmonedas, incluido el peso co-
lombiano. Esto también podrialle-
var a tasas de interés mas bajas de
los bonos del Tesoro.

Ademas, la Reserva Federal de
Estados Unidos (Fed) podria ajus-
tar su politica monetaria en res-
puesta a eventos geopoliticos. Siel
conflicto impacta significativa-
mente en la economia global, la
Fed podria bajar tasas de interés
masrapidodeloesperado paraes-
timular la economia, lo que afecta-
rialas tasas de interés de los bonos

. del Tesoro de Estados Unidos.

Las remesas

Las remesas son fuentes cada
vez mas importantes de ingresos
endivisas para Colpmbia, yhanse-
guido aumentando desde la pan-
demia. Solo el afio pasado alcanza-
ron los 9.500 millones de dolares.
Aunque un porcentaje muy bajo
proviene de Palestina o Israel (las
remesas provenientes de este tlti-
mo pais apenas alcanzaron los 7
millones de ddlares en 2022), sila
guerraafectala economia de otros
paises debido a una desacelera-
cionglobal, podria tener unimpac-
to mayor en las remesas que lle-

.

gan a nuestro pais y, por ende, un

. efecto negativo en las familias re-

ceptoras y el consumo interno.

Comercio e inversion

En 2020 entr6 en vigor un TLC
con Israel que se habia negociado
en 2013. Con este pais se tiene una
balanza comercial superavitaria. A
julio de 2023, las ventas de Colom-
bia fueron de 375 millones de dola-
res, mientras que las compras fue-
ron de 52,6 millones de délares.
Los principales productos de ex-
portacion de nuestro pais en 2022
fueron carbon, café, flores, produc-
tos de madera y partes de aviones.
Por su parte, los principales bienes
que se adquirieron en Israel en
2022fueron aparatos eléctricos (64
millones de dolares), aparatos Opti-
cos (23,7 millones de dolares) y
reactores nucleares, calderasy ma-
quinas (15,8 millones de dolares).

También hay flujos de inversion
de cierta magnitud de Israel a Co-
lombia. Segtin el Ministerio de Co-
mercio, entre 2002 y 2020 estos
flujos alcanzaron los 57 millones
de délares anuales, principalmen-
te dirigidos a los sectores de trans-
porte, agropecuario y comercio.

Por su parte, con Palestina no
hay registros de comercio de im-
portacién o exportacion con Co-
lombia, segtin la OMC, ni de inver-
siones. Colombia tiene unas rela-
ciones comerciales relativamente
importantes con Israel, pais que
ocupa el puesto 22 como destino
de las ventas externas de Colom-
bia y del que importa bienes de
alta tecnologia. Esta relacioén co-
mercial esta protegida por un tra-
tado de libre comercio.

* Equipo Insilab (Laboratorio de
Inteligencia Situacional), dirigido por
Pedro Medellin Torres.

RENDIMIENTO DE BONOS DEL TESORO DE ESTADOS UNIDOS A 30 ANOS
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