Se necesita una
politica de reactivacion

1 lgran éxitodelapoli-
tica macroeconomi-
—{ ca del pais es la re-
duccion de los tres
grandes desequili-
brios que enfrentaba: el de la
balanza de pagos, el fiscal y la
inflacion. Los mejores resulta-
dossehan conseguidoen el pri-
mer caso, donde la reduccién
del déficit en cuenta corriente
con el exterior se inici6 en el dl-
timo trimestre del afio pasado
y para 2023 alcanzara un 3,6 %
del producto interno bruto
(PIB), unareduccion significati-
va enrelacién con el 6,2 % de
2022, uno de los mas altos de
nuestra historia.
El déficit fiscal también se va
a reducir significativamente,
tanto por la disminucién del
desequilibrio en las cuentas
del Gobierno Nacional como
las del Fondo de Estabilizacion
de Precios de Combustibles
(FEPC). Todo indica que se lo-
grara un déficit del conjunto
del Gobierno central del 3,7 %
del PIB o, incluso, menos. Los
dos elementos fundamentales
sonlos mayores ingresos tribu-
tarios y el aumento del precio
de la gasolina. Como resulta-
do, la deuda del Gobierno Na-
cional ha tenido también una
tendencia positiva.
Elmaslento en corregirse ha
sido la inflacion. Las razones
son varios problemas de ofer-
ta, entre ellos el aumento de
preciosdelagasolinaylos efec-
tos de derrumbes de vias. Pero
las sefiales en este campo tam-
bién son favorables. La infla-
cion total ha disminuido mas
de dos puntos porcentuales
desde abril; la basica (sin ali-
mentos ni precios regulados)
lleva ya dos meses por debajo
del 10 %, y la de precios al pro-
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ductor para oferta interna, tres
meses por debajo del 4 %.

El problema macroeconémi-
co ascendente que enfrenta el
paiseslafuerte desaceleracion
del crecimiento econémico.
Eneste sentido hay sefialeslige-
ramente positivas. Conbase en
elindicador de seguimiento de
la economia del Dane, se pue-
de estimar que en el trimestre
junio-agosto el crecimiento fue
del1%, algo mejor que el 0,3 %
delsegundo trimestre, pero to-
davia muy bajo.

Sin embargo, en contra de
estas sefiales positivas, hubo
varios anuncios negativos del
Dane, en particular la fuerte
disminucién de las licencias
de construccién de vivienda
en agosto, casia la mitad, y de
las ventas del comercio mino-
rista y de la produccién de la
industria manufacturera, del
10yel9%.

Por lo demas, estas caidas
muestran el comportamiento
muy dispar de las actividades
econodmicasdel pais: se expan-
den las actividades de recrea-
cion, administracion publica,
mineriay el sector financiero,
pero se contraen las de la in-

dustria manufacturera, la
construccion, el comercioy el
sector agropecuario.

El programa econoémico
esencial que necesita el pais es,
por lo tanto, una politica de
reactivacién. Sus elementos
centrales deben ser cuatro. El
primero es elinicio delareduc-
ciondetasasdeinterés por par-
te del Banco de laRepiiblicaen
su préoxima reunion.

Elsegundo es utilizar activa-
mente la inversion piblica
comoinstrumento dereactiva-
cion. El foco debe ser la inver-
sién en construccion, tanto de
obras civiles como, especial-
mente de vivienda de interés
social. Estas tlltimas deben ser
foco especial de atencion y
pueden incluir tanto los au-
mentos con los recursos ya
presupuestados como vigen-
cias futuras para nuevos pro-
gramasy el uso delosrecursos
deregalias de las regiones con
este proposito.

El tercero es una politica
mas ambiciosa de exportacio-
nes de bienes no tradiciona-
les. En este campo el elemen-
to negativo es que no han au-

. mentado este afo en relacion

con el pasado y no han contri-
buido, porlotanto,alacorrec-
cién del déficit externo del
pais. Las exportaciones de ser-
vicios sthanaumentado, espe-
cialmente las de turismo.

El cuarto elemento es dar
claras sefiales de confianza.
Este es un elemento esencial
para lograr ademas una recu-
peracion en los niveles de in-
version, que seredujeron fuer-
temente en el segundo trimes-
tre, y para mantener la credibi-
lidad en la economia del pais
por parte de agentes e inver-
sionistas del exterior.



