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2023: Un ano dificil para las acciones colombianas, ;qué se
puede esperar?

La mayoria ha tenido desvalorizaciones y ahora ademds enfrentan la amenaza de ser reclasificadas a mercado de frontera,
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Entre fas acciones mads transadas Jocalmente, solo digz van pasando el afa. | Foto: Diana Rey Melo

En lo corrido de 2023, las acciones colombianas se desvalorizaron en promedio 15,72 U
Encuentra aqui lo dltimo

por ciento, lo que implica que, de seguir asi, con este afc completarian cuatro

. . ) en Semana
consecutives de dates en rojo. A este pancrama se suma la amenaza de una posible
degradacién del mercado bursatil colombiano de la categoria de emergentealade GO Esta es la impactante radiograifa

politica del pais tras los resultados de

frentera, un duro golpe para los inversionistas -entre los que se destacan los
las elecciones, Nacid un nuevo centro,

ahorradores de los fondos de pensiones- y para el pafs en general, al deteriorarse su .
v Petroy su gobierno son los grandes
imagen internacional. Seglin los analistas, sellegé a esta situacién por la salida de derrotados, Recibieron una paliza

inversion de portafolio y por la caida dela liquidez, Redaccidn Nacién

& Asf quedd conformado el Concejo de

s .. . :



; LONTEXTO; LAs ACCI0Nes COI0MDIaNas estan ‘amenazagas por
' convivencia’, ;Camo se llegd a esta situacion?

cQué tan probable creg que sea la degradacion de Colombia de mercado emergente a

mercado de frontera? *
Muy probable 4,7 %

Probable 28,5 %

Poco probable 38 %

Mo sabe{no responde 28,8 %

_

Las acciones dal PEL {que es un fondo da inversion inmabiliaria), Cementas Argas ardinaria v preferencial y de
/3 Bofsa de Valores de Colombia son fas da mejor desempena en 2023 [ Fota: Alajandro Acosta

¢Como evitar la degradacion?

Para no caer a la categorfa de frontera, expertos como Andrés Moreno recomiendan
impulsar el mercado de capitales con mas emisores y emisianes. En eso coinciden en el
Banco Agrarig, pues creen que es imperativo garantizar las condiciones para quela
inversion sea alta y los flujos constantes, "Eso requiere alianzas con el sector privadoy

compramiso del sector piblico™, indica la entidad financiera,

En el banco Ital recomisndan crear incantives tributarios para incrementar el apetito

creen que podrfa funcionar la venta o enajenacion deentre 3,5y 4 por ciento delas
acciones de- gue posee el Gobierno, Asf se podria subir el flatante de la accidn
al 15 por ciento 0 més, lo gue mejoraria la elegibilidad de la empresa en los Tndices de
MSC y facilitarfa el cumplimiento de los requisitos de liquidez para el mercado

colombiana.

Bogota para el periodo 2024-2027, el
Pacto Historico sacd el tercer lugar en
votacion
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& El Pacto Historico del presidente
Gustavo Petro, derrotado v sin quien
defienda sus banderas: ;esta en riesgo
de disolverse?
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&> Laespecia que favorece la
circulacion de la sangre en las plernas
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O Asf le fue en las eleccionesala
candidata de Francia Marquez en su
“ancestral” Suarez [Cauca}
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Acciones en e

Colombia

Las acciones mas recomendadas

*Cementos Argos. £l acuerdo para combinar sus operaciones en Estados Unidos con

Summit Materials reflejarfa una oportunidad de valaracian,

e"'-. Laincertidumbre geopolitica pueds mantener alto el precio del crudo, Le

serviria quela Corte Constitucional tumbe articulos de la tributaria

*GEB. Le ayuda tener ingresos indexados a la inflacidn; ademés, cuenta con

diversificacion geografica y de negocios.

= | Contexto:; Asf se estd buscando destrabar los proyectos de energfas
E“ limpias en La Guajira

*Grupo Argos, La OPA de Nutresa podrfa bajar su apalancamiento y motivar

desinversiones favorables.

*BVC, Le ayuda su integracion con las bolsas de Chile y Pertl, Sus utilidades suben por

servicios de compensacidn y custodia,

Las acciones no recomendadas

*Davivienda, Las altastasas deinterés redujeron sus utilidadesy asi seguiransila

economialocal no crece més,

*ETB. Registra baja liguidez y no ha logrado recuperarse de la descapitalizacion del

Distrito, Para los expertos, estd destruyendo valor,
*Corficolombiana, Se teme que el ruido polftica afecte su desempefio en lo que resta

del afio, Tiene una baja liquidez y poca inversidn extranjera,

Contexto: Presupuesto General de la Nacidn 2024; andlisisdela

perspectiva fiscal de Colombia, segiin expertos

*Grupo Sura, Se cree gue tras las opas puede estar sobrevalorada. Estd amenazada por



las reformas pensianal y de la salud,

*Canacel, Cancelé la venta de gas v la construccidn de un gasoducte a EPM, su principal

fuente de crecimiento,

*Estas respuestas correspanden a una encuesta sobre expectativas de inversin
realizada par Dinero y fue respondida entre el 18 y el 25 de octubre de 2023 por
analistas de las firmas Fénix Valor, Acciones y Valores, BNP Paribas, Banco Agrario,
Casa de Bolsa, Scotiabank, Itad, Grupo Baolivar, Alianza, Skandia, BBVA, Bolsa
Mercantil de Colombia, Banco de Bogotd, Colfondaos, Bancolombia, Proteccitn,
Davivienda Corredores, Credicorp, Corficolombiana, Previsora y el experto en temas

bursatiles Andrés Mareno,
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. Estaeslafechaen laque los analistas creen que el
Banco de la Repiiblica empezard a bajar sus tasas de

Tensiones e incertidumbre global impactan las
inversionesen Colombiaen 2023
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;0ué tan probable es que se aprueben las tres
principales reformas del Gobierno? Estodicen los
analistas
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Délar en Colombia; perspectivas para lo que resta Este es el principal riesgo para la economia

de 2023 colombiana en lo que resta de 2023
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