LAS @

ACCIONES

LAS MAS RECOMENDADAS

e  Cementos Argos. El acuerdo

para combinar sus operaciones
en Estados Unidos con

Summit Materials reflejaria una
oportunidad de valoracién.

e Ecopetrol. La incertidumbre
geopolitica puede mantener alto
el precio del crudo. Le serviria
que la Corte Constitucional
tumbe articulos de la tributaria.

e  GEB. Le ayuda tener ingresos
indexados a la inflacion; ademas,
cuenta con diversificacion
geografica y de negocios.

e  Grupo Argos. La opa de Nutresa
podria bajar su apalancamiento
y motivar desinversiones
favorables.

e  BVC. Le ayuda su integracion
con las bolsas de Chile y Pert.
Sus utilidades suben por servicios
de compensacion y custodia.

LAS NO RECOMENDADAS

e Davivienda. Las altas tasas de
interés redujeron sus utilidades y
asi seguiran si la economia local
no crece mas.

e ETB. Registra baja liquidez
y no ha logrado recuperarse
de la descapitalizacion del
Distrito. Para los expertos, esta
destruyendo valor.

e Corficolombiana. Se teme
que el ruido politico afecte su
desempefio en lo que resta del
afio. Tiene una baja liquidez y
poca inversion extranjera.

e Grupo Sura. Se cree que tras las
opas puede estar sobrevalorada.
Estd amenazada por las reformas
pensional y de la salud.

e Canacol. Cancel6 la venta de
gasy la construcciéon de un
gasoducto a EPM, su principal
fuente de crecimiento.
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ANO DIFICIL PARA
LAS ACCIONES

n lo corrido de

2023, las accio-

nes colombianas

se desvalorizaron

en promedio 15,72
por ciento, lo que implica que, de
seguir asi, con este afio completa-
rian cuatro consecutivos de datos
en rojo. A este panorama se suma
la amenaza de una posible degra-
dacién del mercado bursatil colom-
biano de la categoria de emergente
ala de frontera, un duro golpe para
los inversionistas —entre los que
se destacan los ahorradores de los
fondos de pensiones—y para el pais
en general al deteriorarse su ima-

gen internacional. Segun los ana-
listas, se llegé a esta situacion por
la salida de inversién de portafolio
y por la caida de la'liquidez.

¢Qué tan probable cree que seala
degradacion de Colombia de mercado
emergente a mercado de frontera?

MUY PROBABLE 4,7 %
PROBABLE
POCO PROBABLE 38 %
NO SABE/

NO RESPONDE 28.8 %

¢Como evitar la degradacion?

ara no caer a la

categoria de

frontera, exper-

tos como Andrés

Moreno reco-
miendan impulsar el mercado
de capitales con mas emisores
y emisiones. En eso coinciden
en el Banco Agrario, pues creen
que es imperativo garantizar las
condiciones para que la inver-
sién sea alta y los flujos constan-
tes. “Eso requiere alianzas con
el sector privado y compromiso
del sector publico”, indica la en-
tidad financiera.

En el banco Itad recomiendan
crear incentivos tributarios para
incrementar el apetito por los ac-
tivos de la Bolsa de Valores, lo cual
permitiria mejorar la liquidez. Y
en Skandia creen que podria fun-
cionar la venta o enajenacion de
entre 3,5 y 4 por ciento de las ac-
ciones de Ecopetrol que posee el
Gobierno. Asi se podria subir el flo-
tante de la accién al 15 por ciento o
més, lo que mejoraria la elegibili-
dad de la empresa en los indices de
MSCly facilitaria el camplimiento
de los requisitos de liquidez para el
mercado colombiano. Il

y Melo
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