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Canacol seria el mas afectado con la cancelacion del contrato de venta de
gas a EPM. Sin embargo, no se descartan otros impactados, como los usuarios,
pues la distribuidora tendra que salir a comprar gas mas costoso.
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Planeaba vender gas a EPM y construir un gasoducto, pero cancelo el
contrato, lo que reduce sus ventas en 30 por ciento. La Anla dice que
todo iba bien con la licencia ambiental. ;Por qué se enredd?

E REPENTE, TODO SE DE-

rrumbd. Durante los dos tltimos

afios, EPM, como prestadora de

servicios publicos, habia com-
prado un alto volumen de gas a Canacol
Energy a un precio que nunca conseguira
ahora, en medio de la urgencia de garan-
tizar el suministro a sus clientes. Creia
tener asegurado el contrato a largo plazo
(por diez aiios, con la primera entrega de
gas a partir de diciembre de 2024), pero
la compaiiia canadiense, unilateralmente,
finaliz6 el pacto con el argumento de que
la evolucién de su actividad estaba sien-
do afectada por los
problemas de orden
publico del pais y por
las demoras en la ob-
tenciéon de las licen-
cias ambientales.

La compaiifa de exploracién y pro-
duccién de gas, en su misién de produ-
cir el hidrocarburo para distribuidoras
como EPM, iba a gestionar la construc-
cién de un gasoducto desde Codrdoba,
donde estd la planta de procesamiento
de gas Jobo, para salir con ese tubo hasta
Medellin, de manera més directa, en vez
de dar la vuelta por otras geografias, uti-
lizando infraestructura ajena.

Paso julio, fecha prevista para que es-
tuviera finalizando el proyecto, pero Ca-
nacol alegd que existia un patrén de obs-
taculos legales, sociales y de seguridad,
que lo llevé a reevaluar la continuidad del
contrato. En el componente ambiental,
por ejemplo, uno de los requisitos legales,
la Anla, autoridad en licencias, confirmé
que el tramite venia en su normal desa-
rrollo, pero la compaiifa lo suspendio.

Lo que estd en juego son 21 millo-
nes de pies cibicos por dia, cifra pre-
vista en el contrato. Aunque el gerente
de EPM, Jorge Carrillo, asegura que

EL CONTRATO SUSCRITO IMPLICABA LA COMPRA DE
GAS POR PARTE DE EPM A CANACOL POR DIEZ ANOS,
CON LA PRIMERA ENTREGA EN DICIEMBRE DE 2024.

no hay riesgo para el suministro de gas,
algunos consultores del tema afirman
que la distribuidora si podria estar en
apuros, pues se quedé sin las cantida-
des que tenia contratadas, y sustituirlas
en un momento en el que el produc-
to es escaso y tiene precios altisimos
podria llevarlos a requerir triplicar
el pago, en relacién con el que tenian
pactado con Canacol.

En medio de las angustias que su-
pone la cancelaciéon de un contrato
de suministro de gas de manera in-
tempestiva, no faltan las conjeturas.
Algunas fuentes del sector se lanzan a
estimar que Canacol no habria logra-
do estabilizar su produccién, luego de
la contingencia que tuvo en septiem-
bre y que llevé a un racionamiento de
gas hacia el sector industrial, el cual,
a su vez, lanzé un SOS, en el caso de
compaiifas como Cerro Matoso, que
dependen del gas para su produccion
de niquel.

La menor extrac-
ci6n de gas se estaba
dando mientras te-
nfan un contrato de
venta con la modali-
dad conocida como
take or pay (compra garantizada), lo que
implica que es muy riesgoso juridica y fi-
nancieramente si llegaran a incurrir en un
incumplimiento, dijo la fuente.

Varios expertos sefialan que Canacol
se habria anticipado antes de la llegada
de graves efectos, incluso superiores a los
de perder el 30 por ciento de sus ingresos
por ventas, que era lo que involucraba el
contrato con EPM.
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Ademas, perdié 6 millones de délares
que ya fueron invertidos, lo que equivale a
3 por ciento del ebitda logradoen2022ya 5
por ciento del obtenido en el primer semes-
tre de 2023, segtin la firma Casa de Bolsa.

Otras fuentes del sector sefialan que
Canacol estarfa enfrentando un dafio en
el pozo de exploracién,donde habria ocu-
rrido un problema técnico que lo estaria
llevando a no poder sacar gas en las can-
tidades previstas. Como son proveedores,
tendria que comprarlo para cumplirles a
sus clientes, lo que es bastante improba-
ble porque hoy no hay gas.

La mala hora pareceria acompafiar a
Canacol, que fue consultada por este me-
dio, pero no fue posible obtener respuesta.

Voces cercanas a la empresa sefialan
que venian montados en una sobrecon-
tratacion, pese a los problemas técnicos
para la obtencién del gas. Es mds, la mis-
ma afectaciéon del pozo, que ya no dard
suficiente gas, habria sido ocasionada por
la prisa en la extraccion para cumplir con
los contratos. “Una presién en el retiro del
producto puede llevar al limite al campo
y hacer que colapse”; dijo un consultor en
gas. Pero, ademads, tampoco- existié nunca
la certeza de la construccion del gasoduc-
to que le encargaron gestionar.

Luego de la cancelacion de lo pactado
entre EPM y Canacol, la accién de la em-
presa sintié el castigo, tanto en la Bolsa
de Valores de Colombia como en la de
Toronto (Canadd), donde también cotiza.
Y la calificadora Fitch le bajé la nota, de
BB a BB-, consecuencia de una posible
reduccién en sus ingresos, debido a la
cancelacion del contrato de venta a EPM
y de la construccién del gasoducto. Y eso
que la novela atn no termina. B
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“NO ESTAMOS EN ’ CONTINGENCIA”

Jorge Carrillo, gerente de EPM, explica que la compaiiia tiene
‘gas suficiente y contratado hasta finales de 2024. Define la
estrategia legal.

c on la cancelacién del contrato de ven-
ta de gas a EPM, la empresa antioque-
fla activé un plan B que no es solo opera-
tivo sino también juridico.

“Nosotros no estamos en una contin-
gencia respecto al suministro de gas. ;Qué
es lo que pasa? Que habiamos comprado
gas por diez afios, empezando en diciem-
bre de 2024, y como somos una empresa
publica estamos comprometidos presu-
puestalmente. Es decir, el contrato de Ca-
nacol no nos dejaba ir a comprar més gas
porque tenfamos el presupuesto compro-
metido. Con esta terminacién ya se nivela
el presupuesto. Y nosotros, en las subastas
que vengan y en el mercado secundario,
vamos a ir comprando gas segtin las mejo-
res condiciones que nos ofrezcan. No hay
un riesgo como tal para los usuarios’, ex-
plica Jorge Carrillo, gerente de EPM.

Sefiala que estdn empezando la explo-
racién. “Estamos en una época en la que
hay una aparente escasez, sobre todo para
este periodo de El Nifio, que no es pro-
blema en nuestro caso. En este momento
no estamos buscando gas para esta etapa
porque lo tenemos. Aspiramos a que el
otro afo, en el primer trimestre, estemos
comprando gas, probablemente a Ecope-
trol, pero también estamos abiertos a que
cualquier otro agente del mercado nos
ofrezca gas en buenas condiciones’; agre-
ga. Su mayor preocupacion en el tema del
gas, como distribuidor, es que el precio se

traslade al usuario. “Aqui EPM no estd
ganando ni perdiendo —dice Carrillo-. Si
nosotros consiguiéramos gas mds barato,
el que gana es el usuario. Y si consegui-
mos gas mds costoso, el que pierde es el
usuario”

En el frente legal, EPM ha hecho
una revision del contrato que se cancela.
Alli hay establecidas unas garantias en
su beneficio que implican una proteccién
cuando la contraparte (Canacol) termina
el contrato unilateralmente, como en este
caso. “Esas garantias son del orden de 10
millones de délares. En nuestra interpre-
tacion, tenemos derecho a reclamarlas. ;Y
por qué se pacto asi? Basicamente porque
todo contrato con EPM tiene garantias.
Eso es lo primero. Lo segundo es que, con
ellas, se pretende recoger los perjuicios
que pudo habernos ocasionado esta si-
tuacion respecto a haber podido comprar
gas en unas mejores condiciones’; explica
Carrillo.

El gerente de EPM hizo un llamado
a priorizar los esfuerzos para atender la
demanda de gas a nivel nacional, que hoy
tiene dificultades de acceder a gas en 2025
y 2026. “EPM estaba mejor que todos en
contratos de gas. Desaparecido el de Ca-
nacol, queda en las mismas condiciones
que la mayoria de distribuidores del pais.
Y lo que va a pasar es que en 2024 y 2025
todos vamos a pujar por un gas que esta
escaso y que estd costoso’, manifiesta.
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