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BOLSAS. EN EL SEGUNDO
TRIMESTRE, EMPRESAS
LATINAS DE PETROLEO Y GAS

RECORTARON LOS PAGOS,
LO QUE LLEVO A QUE LOS
RENDIMIENTOS TOTALES

DE MERCADOS EMERGENTES
CAYERAN 0,8%

e
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BOGOTA

Nuevamente, los dividendos
globales aumentaron a un ré-
cord de US$568.100 millones,
estavez, paraelsegundo trimes-
tre, un 4,9% mas en términos ge-
nerales, segiin se lee en un ulti-
mo informe de Janus Henderson
Global Dividend Index. A nivel
global, dice elreporte, 88% delas
empresas aumentaron o mantu-
vieron estables los dividendos
en el segundo trimestre, siendo
losbancosyfabricantes de vehi-
culoslosde mayoresaportes. Sin
~ embargo, a las empresas latina
nos les fue muy bien, y a la tini-
ca que figura en Colombia, Eco-
petrol, tampoco.

Fueron Nestle, Hsbc Holdings
yMercedes-Benzlas empresas del
mundo que mas contribuyeron
alareparticion de dividendos en
el segundo trimestre. Anivelre-
gional, las de mayores rendi-
mientos fueron dos petroleras y
unafinanciera:labrasilefia Petro-
bras (US$3.402,1 millones), que
se ubico de 23 a nivel mundial;
Ecopetrol (US$1.434,7), de 88 en
el ranking global; y el Grupo Fi-
nanciero Banortede México,de 99
en el escalafon. Luego sigue Gru-
po México, Empresa Copecde Chi-
le y Arca Continental de México.

“En un trimestre estacional-
mente tranquilo para los divi-
dendos brasilefios, el descenso
subyacente de 53% reflejo sobre
todo el recorte efectuado por Pe-
trobras. Al tratarse del inico pa-
gador colombiano en el segundo
trimestre, el recorte de los divi-
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Ecopetrol sale del ranking de las 10
que mas pagan dividendos en el globo

ASI SE COMPORTARON LOS DIVIDENDOS EN EL SEGUNDO TRIMESTRE

SUBYACENTE GENERAL - POR REGION

Crecimiento Dividendos
subyacente extraordinarios
0,8% -7,3%

DIVIDENDOS ANUALES POR REGION | AJUSTES DE CRECIMIENTO
(En miles de millones de délares)
Region Segundo trimestre |  %:|Segundo trimestre % | Region

2022 2023
Mercados emergentes $44,4 (40,8 $452 | 1,9 | Mercados emergentes
Europa (exclido Reino Unido)  $168,3 (143 $1845 | 97
Jap6n o $34,7 |-7,6 ;36,7 j 6,0
Norwméia  swwel1as| 81653 | 42 | Meteneia
Asfa - Pacifico (excluido, Japén) ~ $39,8 | -9,2 $41,6 | 45
Roune  swpln2| 807 w1 | hetido
Total $480,6 |12,5 $5042 | 49  Totalentodoel mundo

PRINCIPALES EMPRESAS DEL MUNDO EN DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
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dendos ordinarios y extraordi-
narios de Ecopetrol explica el
descenso de 36%y 63% enlosre-
partos subyacentes y generales,
respectivamente. Mientras tan-
to, en Chile, Empresas Copec fue
nuestro Unico pagador en el se-
gundo trimestre, y aumento sus
distribucionespeseal desplome
de sus beneficios. En México, el
crecimiento subyacente de 4,0%
reflej6 un aumento de un 33%
en el dividendo de Banorte y un
pequeftio incremento de Femsa,
que juntos lograron compensar
el recorte llevado a cabo por
Grupo México”, dice el informe
de Janus Henderson.

Sin embargo, aunque en la
region a Ecopetrolnole fue mal,

ya que, incluso, subié una ca-
silld, en el ranking global no
se comporto igual. La petrole-
ra estatal sali6 de grupo de las
10 del mundo con mayor re-
parto de dividendos para el se-
gundo trimestre.

Tiene que ver también con
que las compafias latinoameri-
canas de petrdleo y gas recorta-
ron los pagos, lo que llev6 a que
losdividendostotales delosmer-
cadosemergentescayeranuno,3
% sobre una base subyacente in-
teranual en el segundo trimestre.
También, como dicen los analis-
tas, es el resultado de la coyun-
turaactual. “Los resultado de los
dividendos estan asociados alas
caidasdelos precios del gasydel
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crudo, luego de los maximos al-
canzados en febrero de 2022 con
la invasion de Rusia a Ucrania,
que afectaron los rendimientos
delas compaiiias delsector”, dijo
Gregorio Gandini, fundador y
analista de Gandini Andlisis.
Propiamente sobre Ecopetrol,
Roger Rincoén, analista del sec-
tor energético, dijo que, en Co-
lombia, “las decisiones que se
han tomado en la altima refor-
ma tributaria ha afectado a Eco-
petrol, consussociosypagodedi-
videndos”. Gandini agrega que
Ecopetrol igual sigue siendo be-
neficiada porlaalta tasa de cam-
bio en Colombia frente el dolar.
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MILLONES DOLARES FUE LA CIFRA
RECORD DE DIVIDENDOS QUE SE
REGISTRO EN EL MUNDO EN EL
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2023.

Roger

Rincén

Analistas del sector
energético
“Las decisiones que se
han tomado en la ultima
reforma tributaria ha
afectado la operacion

de Ecopetrol, impactando
los dividendos que se
pagan a los socios” .

Prondstico global

de como se espera se
comporten los pagos
en el resto del ano
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Con més sobre el reporte de las dividendos
de empresas locales més rentables en bolsa.

En el informe Dividend Index
se indica que, ante la desacele-
racién de las expectativas de
crecimiento econémico
mundial, Janus Henderson no
ha modificado su pronéstico
para todo el afio. La gestora

de fondos global todavia espera
que los pagos aumenten un
5,2%."Esperamos que el
crecimiento de los dividendos
continte. Es probable que el
sector bancario continte
brindando un crecimiento
sélido durante el resto del afo
y realice pagos récord, dijo
Ben Lofthouse, responsable
de renta variable mundial de
Janus Henderson.




