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Petrobras realiza el mayor recorte de dividendos del mundo en el 2° trimestre, por valor de 6,3

mil millones de dolares

Ninguna empresa brasilefia estd entre las 20 mejores pagadoras del ranking mundial; Nestlé lidera el

rmundo tras pagar 9100 millones de ddlares.
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Después de haber conguistado la posicidn de mayor pagador de dividendos del
mundo en el segundo trimestre de 2022, cuando retribuyd a sus accionistas con
ingresos de 8,7 mil millones de ddlares, Petrobras { PETR4 ) promovid el mayor
recorte de dividendos global entre abril v junio de 2023 .

La petrolera pagd 3,4 mil millones de délares en el segundo trimestre de este
afio, un recorte de 6,3 mil millones de ddlares en la remuneracisn de los
inversores, lo que equivale a una caida anual del 54,87%.

Lea también: El digsel se dispara 8,3% y la gasolina sube 2 2% tras aumento de
Petrobras

Los datos proceden de la 397 edicidn del Indice Global de Dividendos del gestor
Janus Henderson. El informe analiza trimestralmente las 1200 empresas mas
grandes del mundo por capitalizacidon de mercado, que representan el 85% de
los dividendos pagados a nivel mundial. El gestor britdnico gestiona alrededor
de 322 mil millones de ddlares en activos.

Repitiendo el escenario observado en el primer trimestre de este afio,
nusvamente ninguna emprasa brasilefia ocupd un espacio entre lag 20 mayores
pagadoras de dividendos del mundo, algo que Petrobras y Vale ya habian
Iogrado en ediciones anteriores.

Los dividendos de las emprasas brasilefias incluidas en el Indice mostraron una
caida nominal del 44% en el segundo trimestre, totalizando 43 mil millones de
délares. En el mismo periodo de 2022, las ganancias locales sumaron US$ 7,7 mil
millones.

En términns subyacenteas (sin considerar los efectos de los dividendos
extraordinarios, el tipo de cambio y otros factores técnicos), las empresas
brasilefias mostraron una caida del 53% en sus distribuciones. Los dividendos
extraordinarios de empresas locales cayeron un 31% en el segundo trimestre.

Ademdas de Petrobras, tambign fueron incluidos en el ranking el Banco do Brasil
{Us$ 2745 millones pagados a los accionistas), B3 (US$ 1132 millones),
Eletrobras {US$ 82,2 millones) y Bradesco (US$ 53,1 millones). . Vale { VALE3Z } no
fue incluida en el ranking del segundo trimestre porgue no realizd ningdn pago
de ganancias de abril a junio.

Los dividendos brasilefios volvieron a ir a contracorriente del mundo. Janus
Henderson senala que los ingresos globales crecieron un 4,%%, alcanzando un
nuevo récord de 568,1 mil millones de ddlares, impulsados por los bancos y los
fabricantes de vehiculos. A nivel subyacente, la subida fue del 5,3%.
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Las 10 empresas que mas dividendos
pagaron del mundo en el 2° trimestre
de 2023

1. Estar protegido
2. Participaciones HSBC ( HISB34 )
3. Grupo Mercedes-Benz
4. China movil limitada { CTHL34 )
5. Bayerische Motoren Werke, BMW
6. BNP Paribas
7. Microsoft { MSFT34 )
8. Alianza
9. sanofi

10 axa

Total parcial: 57.500 millones de ddlares

Empresas brasilefias en el indice
Global de Dividendos

Posicién en el rmnking Monto pagado en el 2do
Empresa .
mundial TRIZ3
3.400 millones de
Petrobras { PETR4 ) 23 B
dolares
Banco de Brasil { e - i de db
BBAS3) S millones de dolares
B3 { B3SA3) 525 1132 millones de ddlares
Eletrobras { ELETG) 664 89,2 millonas de ddlares
Bradesco { BBDC4) 70%.0 53] millones de délares

Fuente: Janus Henderson

Europa lidera

Foto: Fernando Frazdosgéncia Brasit

A nivel regional, Europa destacs por la estacionalidad de los pagos, que ocurren
sdlo una vez al afio y siempre se concentran en &l segundo trimeastre.
Excluyendo al Reino Unido, Europa representd el 37% de los dividendos globales.

Los pagos de dividendos europeos crecieron un %7% nominal y un 10%
subyacente afio tras afin. Europa experiments el crecimiento mas rapido de



todas las regiones y registrd una compensacion récord para los accionistas de
154500 millones de délares. En el segundo trimestre de 2022, la regidn registrd
dividendos por 168300 millones de ddlares.

Los dividendos bancarios, que representaron una cuarta parte de los dividendos
europeos, fueron el principal impulsor de este crecimiento. En la lista de los diez
mayores pagadores de dividendos del mundo figura, por ejemplo, BNP Paribas,

el banco lider de la Unidn Europea vy con protagonismo internacional. En Suecia,
las instituciones financieras representaron dos tercios del crecimiento anual de

las ganancias.

Ademdas de los bancos, los fabricantes de vehiculos tambign contribuyeron al
buen impulso de Europa y representaron una octava parte de los retornos de los
inversoras en la regisdn.

Ermpresas alemanas como Mercedes-Benz y BMW también se encuentran entre
los diez principales pagadores de dividendos del mundo. BMW se ha convertido
en el segundo pagador de Alemania después de duplicar con creces su
dividendo prepandémico gracias al fuerte crecimiento de sus ganancias gracias
al aurnento de los precios de los vehiculos.

En total, el 856% de las empresas europeas mantuvieron o aumentaron los
dividendos.

El mayor pagador de dividendos del mundo también fue una empresa europea.
La transnacional suiza Nestlé gand esta posicidn después de pagar 2,10 mil
millones de délares en ingresos en el segundo trimeastre.

Los bancos dominan

Ademdas de Europa, los bancos también contribuyeron de manera relevante al
crecimiento de los dividendos globales, representando la mitad del incremento
registrado en el segundo trimestre. Segun Janus Henderson, el crecimiento
subyacente de la industria fue del 137% hasta un récord de 85300 millones de
ddlares.

"Los mayores tipos de interés estan impulsando la rentabilidad del sector, que
ademas ha completado su normalizacidn pospandemia en los calendarios de
pagos”, destacsd el directivo.

En Reino Unido destaca HSBC, que recuperd su pago trimestral de ganancias
por primera vez desde la pandemia y, segin Janus Henderson, tiene potencial
para convertirse en uno de los 15 mayores pagadores del mundo en 2023.
trimestre, HSBC ocupd la segunda posicidn en el ranking.

En sentido contrariojminerialas doras hicieron la mayor contribucidn negativa a

los dividendos globales, debido a los menores precios de las materias primas. El
sector petrolero tambign tuvo una fuerte caida, impulsado principalmente por
Ios productores latinoamericanos.

A nivel mundial, el 88% de las emipresas aumentaron los dividendos o los
mantuvieron estables en el segundo trimestre.

Los paises emergentes sienten los
impactos

La disminucidn de los dividendos de Petrobras, sumada a un recorte en las
ganancias de la petrolera colombianaﬁeml( E1C0O34 ), que redujo las
distribucionas de 4700 millones de ddlares en el segundo trimnestre de 2022 a
1.430 millones de ddlares este afio, contribuyd a la caida de los dividendos
globales y afectd el desempefio de los mercados emergentes.

En Colombia, los dividendos cayeron un 63% nominalmente a 1.700 millones de
délares desde 4700 millones de ddlares en el segundo trimestre de 2022, La
caida subyacente fue del 35,5%.

Impulsados por estas caidas, los dividendos de los mercados emergentes
cayaron un 0,58% en t&rminos subyacentes {(excluyendo ya los dividendos



extraordinarios y las divisas), alcanzando un nivel de 45.200 millones de ddlares.
Nominalmente, el avance fue del 1,8%.

¢Que esperar?

A pesar de que los dividendos globales muestran un crecimiento en el segundo
trimestre, Janus Henderson mantiene una postura cautelosa y ha decidido no
cambiar sus proyecciones para 2023. El gestor espera que los dividendos
globales aurmnenten un 52% en t&rminos nominales, alcanzando un récord
estadounidense de 1,64 billones de ddlares. El crecimisnto subyacente para el
afio seria del 5%.

Lea tambi&n: ; Nusvos aumentos en gasolina? El ajuste de Petrobras no logra lo
suficiente

Segun Ben Lofthouse, director de acciones globales de Janus Henderson, el
crecimiento econdmico en todo el mundo se estd moderando a medida que
responde a tasas de interés mas altas. Sin embargo, todavia hay una lucha activa
contra la inflacidn, principalmente en algunas regiones de Europa, Io que puede
afectar a los beneficios de las empresas.

"sin embargo, esperamos que continde el crecimiento de los dividendos. La
mayoria de las regiones y sectores estan pagando dividendos en linea con
nuestras expectativas. Es probable que el sector bancario siga mostrando un
crecimientn sdlido hasta finales de afio y realice un pago récord a los
accionistas”, sefiala Lofthouse, reforzando que los dividendos son menos
volatiles que los beneficios.

Fuente: Infotoney
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Desenrola Brasil: Descubra qué bancos participan del programa

A partir de este lunes, las instituciones financieras autorizadas por el Banco Central
inician el programa "Desenrola Brasil”.
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