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Motlclas Cel Mercada Financlero Moticlas Ecanamlcas Impattantes

“El mercado de capitales de
Colombia podria ser 10 veces
mas grande”: Andres Restrepo,
presidente (e) bvc

For Leonardo Batera - 2023-00-0]

Lfegun Andrés Restrepo, presidente (e} oe fa bre, ef mercade e capitaies colompbiano
podria ser [0 veces mds grande. Fore: Corlesia

Este 31 de agosto y 1 de septiembre se realizé, en Cartagena,
el 13" Congreso de Asobolsa y la Bolsa de Valores de
Colombia (bvc). En esta edicion hubo un tema comin: como
hacer que el mercado de capitales “sea de todos”. Una
preocupacion gque tiene gue ver, entre otros, con el tamafio
de este mercado en Colombia.

Andrés Restrepo, presidente encargado de la bve, converso
con Valora Analitik sobre coémo es posible llegar a esa meta.



Para el ejecutivo hay dos conclusiones.

La primera en que se debe impulsar al mercado de capitales
como un elemento de crecimiento para la economia. Y la
segunda, que no hay responsabilidades individuales ¥ que es
necesario “entender las particularidades de nuestras
empresas e inversionistas”.

Holding Regional: la necesidad de
crecer

Uno de los anuncios claves del congreso fue la creacion de la
anunciada Holding Regional de Mercado, que reunira a las

bolsas de valores de Colombia, Chile y Perti.

Juan Pablo Cérdoba, quien paso de presidente de la Bolsa de
Valores de Colombia a CEQ de la Holding, explico que “una
de las observaciones es que somos pequefios de manera
aislada, junto, sera potencialmente mas atractivo para el

mundo”.

En esa linea, dijo Restrepo, la integracion se traducira en que
“podremos ofrecer mas productos. Ademas, permitira que
intercambiemos los productos que cada bolsa ha
desarrollado para el pequefio inversionista. En el caso de la
bvc, hablé de a2censo, la plataforma de crowdfunding de
inversion para pymes que buscan capital a través de la

emision de valores.

Recomendado: Superintendente financiero reitera gue “la

holsa colombiana tiene una infraestructura insuficiente”

Pero, mas alla de las particularidades ¥ de como funcionaran
los productos ¥ mecanismos de inversion, Restrepo envid un
mensaje: “La integracion tiene sentido si logramos que el
mercado sea mas grande y, por tanto, las empresas de
Colombia, Chile ¥ Per encuentren un mercado mas profundo
¥ liquido. 5i no logramos eso, no logramos el objetivo™. Y es
que, para él, el mercado de capitales en Colombia, que
representa el 3,7 % del PIB nacional, “pudiera ser unas 10

veces mas grande”.



Esa fue una opinidon compartida por el superintendente
financiero de Colombia, César Ferrari. “Los mercados
financieros son poco profundos e insuficientes, ¥ también,
ineficientes. No hay competencia en los mercados de
Colombia, lo que resulta en precios elevados ¥ mercados no

inclusivos”.

Bolsa de Valores de Colombia X
@hvcColombia - Seguir
Hoy se aprobd la creacion de la Holding Regional:

husca ser uno de los mercados mas relevantes de
América Latina

El propasito que tenemos en esta aventura de tener
un mercado unificado es que todos tengamos mas
oportunidades

6:16 p.m. - 31 ago. 2023 G

W 30 @ Responder (2 Copiaenlace

Leer 2 respuestas

Mas oportunidades de inversiéon

Otra de los propositos del Congreso fue discutir cOmo tener
en cuenta las particularidades tanto de empresas como de
inversionistas.

“Hay que tener en cuenta las particularidades. No se puede
pretender que tenga las mismas reglas, exigencias y costos
una gran empresa que una pequefia 0 mediana para entrar al
mercado de capitales”.

Y agreqd: “Lo mismo para un inversionista. No le puede
imponer las mismas cargas, restricciones y costos a un
inversionista que quiere invertir $500.000, $700.000,
%1.000.000 que a un fondo que compra de a $5.000,
$10.000, $20.000 millones en una transaccion”.

Pero, ademas, fue enfatico en que para llegar a ese puiblico
retail. aunaue la educacion financiera es importante. se debe



apostar porque existan productos que permitan aplicar lo
aprendido: “uno aprende a invertir invirtiendo. Hay que
apoyar la atraccion de pequefios inversionistas con educacion

financiera, pero con productos gque les permitan invertir’.

También se refirid a la posibilidad de que pequefias y
medianas empresas. Como contexto, hay que recordar que
hay 16 sociedades comisionistas de la Bolsa de Valores de
Colombia. De estas, segun la Superfinanciera, el 88,9 % (16)
tiene resultados positivos, mientras que 11,1 % (2) tiene
resultados negativos.

Recomendado: “Seguimos comprometidos con invertir en el
pais”: Maria Lorena Gutiérrez, presidente de Corficolombiana

“5i usted es una empresa mediana y si las exigencias en
gestion, reportes y supervision son muy altas, dice ‘;para qué
me voy a meter en eso?’. Colombia no tiene mas Ecopetrol,
mas ISA. Ojala los hubiera. Pero tenemos que crearlas a
partir de las empresas pequefias y medianas. Hay que
trabajar en ellas para que esa empresa mediana sea mafiana
el nuevo Ecopetrol’, dijo. Las micro ¥ pequefias empresas
representan mas del 98 % del tejido empresarial del pais,
segun el Ministerio de Comercio.

Micn

Recientes movimientos que
impulsaron la Bolsa de Valores de
Colombia



En linea con lo anterior, y para explicar el por qué del
tamafio del mercado de capitales en Colombia, explicoé que
“lo que nos ha pasado es que las empresas han concentrado
una parte importante de su propiedad vy eso hace que el
flotante de las empresas sea pequefias. Eso tiene efectos en
el precio, hace que sea poco eficiente negociar y que no haya
interés de empresas por entrar’.

Un ejemplo reciente para entenderlo fue lo que pasd en
semanas pasadas con el Grupo Exito. La brasilefia GPA,
duefia mayoritaria de las acciones de Grupo Exito, anuncio la
distribucion de acciones de la compafiia colombiana,
pasando su flotante de 3,5 % a 53 %. Un anuncio que
coincidio con su llegada a las bolsas de New York (Estados
Unidos) ¥ 5ao Paulo (Brasil).

“Con ese 3 % no creariamos mercado. Ese cambio es
fundamental. Ademas, estard negociandose en tres mercados
v, por tanto, hay posibilidades de arbitraje, mas
inversionistas. Y el mensaje es que los emisores tienen

formas de descubrir su valor”, dijo Restrepo.

Por altimo, el presidente encargado de la bvc se refirio al
ofro gran movimiento en 2023 del mercado de capitales: el
acuerdo entre el GEA v Grupo Gilinski, para que Nutresa pase

al holding del banquero calefio, al tiempo que este sale de
sus acciones en Grupo Argos ¥y Grupo Sura.

“Y¥o siempre celebraré, a pesar de lo traumatico que fue, la
entrada de nuewvos inversionistas al mercado, porgque
reconocen el valor de las empresas. ¥ creo que nos deja
lecciones. Una muy importante que desde la bolsa
deberemos liderar con el regulador es cdmo son las reglas

para operaciones como las QPA”, afirmo.
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