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Los precios en Bolsa, en
niveles de hace 15 anos,
cuando inicio el Colcap

En 2023 las acciones caen 18%. Falta de liquidez y confianza, algunas

causas. Clasificarian mercado como frontera, es decir, no emergente.

' Redaccién Portafolio

LAS ACCIONES colombia-
nas, pese a representar en
su gran mayoria, la propie-
dad de compafiias que regis-
tranbuenos resultados y tie-
nen potencial de crecimien-
to en los negocios y secto-
res que se desenvuelven, a
su vez muestran los peores
comportamientos del mun-
do por factores como la es-
casa liquidez y la falta de
confianza de los inversionis-
tas locales y extranjeros.

La situacién ha llegado a
tal punto que hoy el indice
MSCI Colcap (1.046 puntos)
esti en los niveles en los
que este se estrend como el
principal indice del merca-
do en 2008, hace 15 afios.

Y por ese motivo es que
el retroceso, acentuado en
los ultimos dos afios (aun-
que en marzo de 2020, en
el inicio de la pandemia, se
vivi6é una debacle mundial
de mercados) ha dado pie
para noticias malas como la
salida del titulo de Ecope-
trol, desde noviembre del
2022, del indice del MSCI
Colombia, referente del
mercado en el pais para los
inversionistas foraneos.

En los tltimos dias la fir-
ma JP Morgan dijo que “no
ve factores positivos impor-
tantes para las acciones co-
lombianas pues hay un esce-
nario macro poco atractivo
y un panorama politico “in-
cierto” y asegura que es
principalmente en las valo-
raciones donde Colombia
se destaca, “ya que los miil-
tiplos estan extremadamen-
te descontados”.

Asegura que sigue “pen-
sando que MSCI (anterior-
mente Morgan Stanley Capi-
tal Internacional) podriare-
clasificar a Colombia fuera
de los mercados emergen-
tes, lo que provocaria sali-
das de capital y menor visi-
bilidad”.

Ademas, dice que tras la
eliminacién de Ecopetrol
del indice, “las acciones co-
lombianas estan cerca de
no alcanzar el umbral de li-
quidez del MSCL, y el pro-
veedor del Indice podria de-

ES LA CAIDA que ha registrado desde
enero el indice MSCI Colcap de la Bolsa de
Valores de Colombia, que muestra la
variacién promedio de las acciones mas
transadas. Ayer cerré en 1.046,70 puntos.
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Las acciones
estan cerca de
no alcanzar el
umbral de
liquidez y MSCI
las reclasificaria
como mercado
frontera”.

cidir abrir un proceso de
consulta para reclasificar a
Frontier Market” (mercado
frontera). Esto significa que
aunque Colombia ha logra-
doavances, pasariaaserun
mercado no emergente.
Para el exministro de Ha-
cienda, Juan Carlos Echeve-
ITy, significaria menos liqui-
dezy porlo tanto pocos emi-

sores saliendoabuscary po-
cos compradores.

El economista ve positi-
vo quelaBolsa de Colombia
adelante una integracién
con los mercados de Perti y
Chile, que podrian sumar
un mayor mercado y si se
puede en el futuro conla de

México pues eso le daria

mas contenido al mercado.
Jahnisi Caceres, analista
de renta variable de Accio-
nes y Valores, dice que se
combinan factores como la
presion por el rebalanceo
del indice MSCI Colcap, por
lo que los inversores ya ve-
nian viendo una caida signi-
ficativa. Ademas, al cono-
cerse el informe de JP Mor-
gan, bajala confianza de los
inversionistasy junto conla
iliquidez, caen las acciones
y los extranjeros se mues-
tranreacios a invertir.
Entre los grandes hitos
del Colcap se encuentran la
caida que registro el 27 de

COMO VAN LAS

ACCIONES COLOMBIANAS

*(menos de 1, infravalorada.
Mayor a1, sobrevalorada)
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GEB 11.617 1 -390% | 0,78
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NUTRESA ! e{e] | 1560% 221
PEl L 43.990] 1 2300% | 0,34
BVC IN9.000 : 2890% | 0,96
octubre de 2008 cuando ce- | teylastimosamentelos mer-
rré en 687 unidades; el | cados pueden seguir mos-
maximo valor de1.942 pun- | trando subvaloracién”.

tos, el 4 de noviembre de
2010 y la peor caida en la
pandemia, el 18 de marzo
de 2020, hasta 894 puntos.

Ahora, los diferentes indi-
cadores que determinan si
los titulos estin infravalo-
rados (baratos) o no, como
la Q de Tobin (véase grafi-
co), indica que de las 40 ac-
ciones mas movidas de la
Bolsa, 37 estan por debajo
de su valor en libros y solo
tres estan por encima del co-
eficiente 1, pero en una pe-
quefia magnitud.

Caceres dice que en
otros mercados esas 37 em-
presas serian apetecidas
por los inversionistas, aun-
que en el caso colombiano
“la confianza no es relevan-

Edgar Jiménez, profesor
de Finanzas de la Universi-
dad Jorge Tadeo Lozano
considera que Colombia no
ha podido realizar una me-
jor gestion de su mercado
de capitales, particularmen-
te durante los tltimos 10 o
15afios yrecuerda que hace
10 afios se “dio un movi-
miento similar que nos clasi-
fic6 como emergente, pero
aun asi no se han visto bue-
nos resultados, ya sea en
mejora de voliimenes de ne-
gociacién o en llegada de
nuevos emisores; por el
contrario en este tltimo as-
pecto hemos ido decrecien-
dolaoferta de empresas dis-
ponibles para los inversio-
nistas”.®



