Riesgo de que mercado de
Colombia vaya al ‘descenso’
mantiene caida de las acciones

Titulos bajaron ayer 0,43 % adicionales al desplome de 2,45 % del martes. La
presion viene de la advertencia de JP Morgan de que Colombia sea excluida del
grupo de mercados emergentes por temas como el incierto panorama politico.

REDACCION DE ECONOMIA Y NEGOCIOS

Las acciones de las empresas
que cotizan en la Bolsa de Valores
de Colombia (BVC), que el martes
sufrieron una fuerte caida, de 2,45
por ciento, continuaron ayer a la
baja y perdieron 0,43 por ciento
adicional.

Los titulos del mercado colom-
biano fueron arrastrados en estas
dos jornadas por los comentarios
del banco de inversion extranjero
JP Morgan, que en un informe
dado a conocer el martes indicé
que el mercado accionario colom-
biano podria ser excluido del indi-
ce MSCI de mercados emergentes
y reclasificado como mercado
frontera y mencion6 un escenario
macroeconémico poco atractivo
acompaiiado de la incertidumbre
politica.

Lo dicho por JP Morgan es una
advertencia sobre lo que podria
pasar de mantener los volimenes
tan bajos como los que se regis-
tran en la BVC, dice Wilson Tovar,
gerente de Investigaciones Econé-
micas de Acciones & Valores.

'Y la alerta llega cuando la inte-
gracién delaBVC conlasbolsas de
Chiley Pertiobtuvolaltimaapro-
bacion pendiente, precisamente,
con la meta de crear un mercado
bursatil mucho mas liquido, atrac-
tivo y s6lido que amplie la partici-
pacion de los inversionistas.

Haciendo una analogia con los
términos deportivos, el gerente
delInversionesy Estrategia de Gru-
po Alianza, Felipe Campos, expli-
c6 que salir del grupo de emergen-
tes significa “irse a jugar a una liga
inferior de fitbol”, y agregd que
los emergentes son el mejor mer-
cado luego de las grandes plazas
bursétiles del mundo.

“En emergentes se comparte la
cancha con paises como China,
Brasil o Corea. Mientras que pasar
algrupo de frontera es ser recono-
cidocomo unmercado mas peque-
fioy con menos liquidez, donde se
comparte con paises como Ma-
rruecos, Nigeria, Croacia, que tie-
nen un mercado accionario me-
nos profundo y desarrollado”.

Enlasoperaciones de ayer, el in-
dice MSCI Colcap (que mide el
comportamiento de los principa-
les titulos que se negocian en la
BVC) inici6 con un leve repunte,
pero pronto volvid a terreno nega-
tivo y cerrd con una caida de 0,43
por ciento. Las mayores ganancias
fueron para la accién preferencial
Grupo Argos, con 2,25 por ciento,
y las mayores pérdidas, para Gru-

poBolivar, con 9,97 por ciento. En
la caida del martes, lamayor pérdi-
dafueparalSA, con 9 por ciento, y
la mayor ganancia, para Ecope-
trol, con 1,94 por ciento.

La advertencia de JP Morgan
que impulsa estas pérdidas supo-
ne un durorevés para las acciones
locales que, de pasar de un merca-
do emergente a uno de frontera,
haran que pierdan atin mayor
atractivo frente a los inversionis-
tas, segtin los analistas.

“Novemosgrandes propulsores
positivos para las acciones colom-
bianas: un escenario macro poco
atractivo y un panorama politico
inciertonos mantienen al margen.
Esprincipalmente enlasvaloracio-
nes donde Colombia se destaca,
ya que los muiiltiplos estin extre-
madamente descontados, pero
eso viene acompafiado de un po-
bre top down y unas ganancias dé-
biles”, indic6 JP Morgan.

Yagregaquetraslasalidade Eco-
petrol del indice en noviembre,
“las acciones colombianas estian
cerca de no alcanzar el umbral de
liquidez del MSCI, y el proveedor
del indice podria decidir abrir un
proceso de consulta para reclasifi-
carse como mercado frontera”.

A Ricardo Bonilla, ministro de

por
ciento

ES LA DISMINUCION SUFRIDA POR
LAS ACCIONES COLOMBIANAS
ENTREEL 1.°DE AGOSTOY AYER.

Hacienda, no le sorprendi6 lo di-
cho por el banco de inversion ex-
tranjero. Al referirse al tema en
charla con periodistas en la Cum-
bre Mundial de Bancos de Desarro-
llo, en Cartagena, sefialé que un
mercadobursatil en el que ha habi-
do méaximo 120 acciones cotizan-
do, pero solo 10 liquidas, quiere
decir que Colombia tiene una debi-
lidad estructural donde lo tinico
que se transa bien son los papeles
derenta fija (deuda publica, CDT).

Insisti6 en que se necesitan mas
actores econdémicos y competen-
cia, porquelo tinico que se mueve
enlabolsasonlas opas (ofertas pi-
blicas de adquisicion de acciones).
Bonilla no comenté sobre lo dicho

CAIDA DE LAS ACCIONES DESDE AGOSTO

(indice MSCI-Colcap)
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por JP Morgan sobre el escenario
macroecondmicoy laincertidum-
bre politica.

Segitin Juan David Ballén, direc-
tor de Andlisis y Estrategia de Casa
deBolsa, los indices MSCI son utili-
zados como referencia por los in-
versionistas en accionesanivel glo-
bal. “Ser clasificado como un mer-
cado frontera significa ser visto
como un mercado pequefio, de
bajaliquidez y mas riesgoso”.

Esto sin duda impacta los flujos

_de inversion extranjera, que ante

un escenario asi se reducen en la
medida en que los inversionistas
dejan de tener en cuenta las accio-
nes clasificadas como frontera.
Segun Campos, en cuanto a emi-
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sores que cotizan en el extranjero
con ADR (Ecopetrol, Exito, Aval,
Bancolombia, Tecnoglass, entre
otros), en el mediano plazo pue-
den ver reducido el impacto ini-
cial de una exclusion del pais,
pues participan en un mercado
como el estadounidense, donde
hay maés posibilidades de que su
preciorefleje sus fundamentales.

Fase deretroceso

“Si el mercado colombiano pasa
a ser clasificado como pais fronte-
ra implicaria que los inversionis-
tas extranjeros que tienen como
referencia alosindices MSCI conti-
niien reduciendo su exposicion al
mercado de acciones locales”,
dice Ballén. Ademas, durante los
tltimos afios este mercado ha veni-
do enretroceso, suliquidez y emi-
soresse hanreducido,loquehage-
nerado que varias de las compa-
fifas que hacian parte de los indi-
cesdereferenciainternacional ha-
yansido retiradas.

Sobre el retroceso, Campos dijo
que la BVC ha experimentado tres
etapasdesde 2009. La primera, es-
peculativa, marcada porlallegada
deEcopetrolyel petréleoa150 do-
lares por barril. “Durante este pe-
riodo, Colombia obtuvo rendi-
mientos mucho maés altos que el
resto de América Latina”, asegu-
r6. Lasegunda etapafue “el guaya-
bo”, entre 2016 y 2022y se debid al
colapso de los precios internacio-
nales del petréleo en el 2015.

Y la tercera “es el periodo pose-
lectoral que ha dejado a Colombia
un40 por ciento aproximadamen-
te por debajo de la region en déla-
res”. Campos concluye que “esta
altima etapa nos esta acercando a
los niveles minimos de la pande-
mia, mientras el resto del mundo
esta lejos de estos niveles”.

Las 5 acciones que mds repuntaron
Datos porcentuales
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia



