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Econemia ‘ Economia Mercado bursat Finanzas

¢Qué es un mercado de frontera y por qué
Colombia se vera perjudicada si la catalogan
asi?

Esto implica una degradacion que estd relacionada con la incertidumbre
politica que atraviesa el pais.
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Baja liquidez, poca atraccion para invertir y salida de capitales del pais serian algunas de las consecuencias.
FOTO: COLPRENSA
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JP Morgan, uno de los bancos de inversién mds fuertes del mundo, recientemente
indicé que no veia impulsores atractivos para las acciones colombianas en el
futuro y mencioné “un escenario macroeconomico poco atractivo y un panorama
politico incierto”.

Después de eso, las acciones que se negocian en la Bolsa de Valores de Colombia se
fueron al piso vy el MSCI Colcap, el canasto accionario que indica el movimiento de
los principales titulos, tocd niveles que solo se habian visto en 2020, cuando
estallé la pandemia de la covid-19.

Monillo - 5 sept. 2023 X
@fgiraldoh - Seguir

En respuesta a @FelipeCamposPC

Cual es la razon?
Felipe Campos &
@FelipeCamposPC - Seguir

“Colombia: No vemos impulsoresimportantes positivos
para las acciones colombianas en el futuro: un escenario
macroeconomico poco atractivo y un panorama politico
incierto nos mantienen en la cautela. Destaca
principalmente en las valoraciones, ya que los multiplos
estan extremadamente descontados, pero esto va
acompanado de debilidad en |a perspectiva general y en
las ganancias. Aln creemos que MSCI podria
potencialmente reclasificar a Colombia fuera de los
Mercados Emergentes, lo que podria provocar salidas de

MSCICOLCAP « 1046.70% -4.43 (-0.43%) CAFE- 1.17
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capitalesy una menor visibilidad. Después de la
eliminacion de Ecopetrol del indice en noviembre de
2022, las acciones colombianas estan cerca de no
cumplir con el umbral de liquidez de MSCI, y el
proveedor del indice podria decidir abrir un proceso de
consulta para reclasificarlo como Mercado de Frontera,
lo que, en nuestra opinidn, ejerceria presion sobre las
valoraciones.” JPMorgan

7:18 p.m. - 5 sept. 2023 ®
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Prescindir del gas natural costaria a Colombia $112
billones

Todo ese revolcon y esa pérdida de valor vino luego de que JP Morgan indicara que
“MSCI podria potencialmente reclasificar a Colombia fuera de los mercados
emergentes, lo que podria provocar salidas de capital y una menor visibilidad.
Después de la eliminacién de Ecopetrol del indice en noviembre de 2022, las
acciones colombianas estdn cerca de no cumplir el umbral de liquidez de MSCI ¥
ese proveedor del indice podria decidir abrir un proceso de consulta para
reclasificarlo como mercado de frontera, lo que, en nuestra opinidn, generaria
presién sobre las valoraciones™

Andrés Moreno, tradery asesor financiero, cité que el término “mercado de
frontera” fue utilizado por primera vez en la década de los noventa por la
economista india Farida khambata, quien resaltaba que eran paises con abundantes
recursos naturales, una clase media creciente y un indice de poblacién joven en
aumento, pero “suelen tener una accesibilidad limitada, baja liquidez y suelen
entraiiar inestabilidad politica y financiera. Sin olvidar que pueden sufrir
fluctuaciones en divisas, ineficacia de las operaciones comerciales y aumento de
la volatilidad”.

Economia

Video | Director de la Dian se hace tendencia en redes por dar
consejos amorosos: aprenda a declarar(se)

“Con estas caracteristicas no hace falta ni decir que estos mercados conllevan un
mayor riesgo a la hora de invertir que pueden tener los desarrollados y/o
emergentes. Sin embargo, riesgo no es sinénimo de nimeros rojos, y en estos
tiempos en los que los inversores estan dvidos de retornos, incluir en la cartera este
tipo de mercados puede ser fuente de rentabilidades positivas. Lo que si es cierto es
que estos mercados no estdn hechos para inversores con aversion al riesgo”, anade
la cita compartida.

Durante el mads reciente Congreso de Asobolsa, en el que se discutia como ampliar
el alcance del mercado de capitales para que todos los colombianos puedan invertir
y prosperar, los analistas citaron que bajar la incertidum

bre era uno de los pasos

necesarios en aras de impulsar la atraccion de esas inversiones que derivan en

crecimiento econémico.

Empresas

“Para invertir la incertidumbre
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B PN es grande, es COmo un acio ae 1e”

Por parte del gobierno se han lanzado muchos pronunciamientos que, a juicio de
los expertos comisionistas, no le han hecho bien a la atmosfera para invertir.
Muchos de ellos se han concentrado en el sector minero-energético y, casualmente,
las acciones fuertes de la Bolsa colombiana pertenecen a ese renglén de la
economia (ECOpettol, ISA y Grupo Energia de Bogota).

El mercado ha tenido que absorber el impacto de los pronunciamientos en los que
el presidente Gustavo Petro ha ratificado que no se firmardn nuevos contratos de
exploracion gasifera v petrolera. Ademads, también hubo turbulencia cuando intentd
tomarse las facultades de la Comision de Regulacion de Energia y Gas (Creg) con el
proposito de incidir en las tarifas de la luz.

Recientemente, con la Emergencia Econémica que se decretd en La Guajira, el
mandatario reconocié que buscaba limitar la operacién de las compafias mineras y
en determinado momento también sugirio la posibilidad de controlar el
movimiento de capitales en el pais.

El mercado de capitales colombiano se enfrenta a una presién adicional: la reforma
pensional, que de pasar tal y como esta redactada, marchitaria a los fondos de
pensién, que son los inversionistas institucionales mas relevantes en Colombia v,
sin ellos, las empresas y el mismo gobierno perderian uno de los apalancadores
para sus proyectos.

‘ a Siga las noticias de EL COLOMBIANO desde Google News

& Juan Camilo Quiceno Ramirez Sequir Periodista

Para seguir leyendo

Petro aleja su “acuerdo
nacional” a punta de
insultos y peleas: estas son
las rencillas

< Anterior Siguiente >

El mandatario ha arreciado en sus posturas y, lejos
de la concertacion, ha casado peleas, entre otros,
con empresarios, ganaderos y el Congreso, este
tltimo clave para tramitar sus reformas.

hace 53 minutos =<,

Colombia, al borde de ser “patito feo” para
inversores
JP Morgan alertd que ante deterioro del mercado local y la incertidumbre

politica, se degradaria el estatus y el pais saldria del radar de varios
inversionistas.




La BVC tuvo jornada negativa ayer. FOTO cortesia
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JP Morgan, uno de los bancos de inversion mds fuertes del mundo, recientemente
indicé que no veia impulsores atractivos para las acciones colombianas y mencioné
“un panorama politico incierto”, lo que podria derivar en una degradacion que
espantard a unos inversores, pero atraeria a otros.

Medellin

Procuraduria anuncia investigacion por contrato que habria
favorecido a candidatos de Quintero

Después de ese comunicado, las acciones que se negocian en la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC) se fueron al piso y el MSCI Colcap, el canasto accionario que indica
el movimiento de los principales titulos negociados en el pais, tocé niveles que solo
se habian visto en 2020, cuando estallo la pandemia.

Todo ese revolcon y esa pérdida de valor vino luego de que JP Morgan indicara que
“MSCI podria potencialmente reclasificar a Colombia fuera de los mercados
emergentes, lo que podria provocar salidas de capital y una menor visibilidad”.

“Después de la eliminacién de Ecopetrol del indice en noviembre de 2022, las
acciones colombianas estdn cerca de no cumplir el umbral de liquidez de MSCI y
ese proveedor del indice podria abrir un proceso de consulta para reclasificarlo
como mercado de frontera, lo que, en nuestra opinién, generaria presion sobre las
valoraciones”, anadio el informe.

Qué implica esa degradacion

Andrés Moreno, tradery asesor financiero, cité que el término “mercado de
frontera” fue utilizado por primera vez en la década de los noventa por la
economista india Farida khambata, quien resaltaba que eran paises con abundantes
recursos naturales, una clase media creciente y un indice de poblacién joven en
aumento.
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Sin embargo, también apunté que “suelen tener una accesibilidad limitada, baja
liquidez y suelen entrafar inestabilidad politica y financiera. Sin olvidar que
pueden sufrir fluctuaciones en divisas, ineficacia de las operaciones comerciales y
aumento de la volatilidad™.

Juan Pablo Vieira, CEO y fundador de JP Tactical Trading, dijo al diario La Reptblica
que al ser catalogado como un mercado frontera, Colombia puede salir del radar de
muchos fondos de inversién que por mandato no pueden colocar recursos en plazas
comn esas caracteristicas.

:Y eso como nos afecta? Aunque el ciudadano de a pie crea que el universo bursatil
no le compete ni incide en su vida, lo cierto es que las empresas necesitan el
mercado de capitales para levantar plata, financiar sus proyectos de expansion,
generar empleos y dinamizar la economia, si los inversores calificados no llegan,
las compafiias tendrdan mds dificultades para financiarse y el pafs tardara mas en
desarrollarse.

Durante el mas reciente Congreso de Asobolsa, los analistas citaron que bajar la
incertidumbre era uno de los pasos necesarios en aras de impulsar la atraccion de
esas inversiones.

En ese sentido, el gobierno ha lanzado muchos pronunciamientos que, a juicio de
los expertos comisionistas, no le han hecho bien a la atmoésfera para invertir.
Muchos de ellos se han concentrado en el sector minero-energético y, casualmente,
varias acciones fuertes de la Bolsa colombiana pertenecen a ese renglon de la
economia (EGOPEEFOl, 1SA y Grupo Energfa de Bogotd).

El mercado ha tenido que absorber el impacto de los pronunciamientos en los que
el presidente Gustavo Petro ha ratificado que no se firmardn nuevos contratos de
exploracion gasifera y petrolera. Ademas, también hubo turbulencia cuando intentd
tomarse las facultades de la Comision de Regulacion de Energia v Gas (Creg) con el
proposito de incidir en las tarifas de la luz.

Recientemente, con la Emergencia Econémica que se decretd en La Guajira, el
mandatario reconocié que buscaba limitar la operacién de las compaiias mineras y
en determinado momento también sugirio la posibilidad de controlar el
movimiento de capitales en el pais.

El mercado colombiano se enfrenta a una presion adicional: 1a reforma pensional,
que de pasar tal y como esta redactada, marchitaria a los fondos de pensién, que
son los inversionistas institucionales mas relevantes en Colombia y, sin ellos, las
empresas y el mismo gobierno perderian uno de los apalancadores para sus
proyectos.

Antioquia

:De donde provenia el fuerte olor en la Mayorista que obligé a
evacuar a 120 personas?
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Nota: MSC! Colcap contiene
las 25 acciones més liguidas
de fa Bolsa de Colombia.

[ndice MSCI Colcap
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Fuente: Investing. Infografia: EL COLOMBIANO & 2023. Daniel Carmona

16,3%

ha caido el MSCI Colcap lo corrido de 2023, con corte al mes de agosto.

Contexto de la Noticia

PARA SABER MAS La diferencia entre los inversores

Si eventualmente Colombia es degradada a mercado frontera, cambiaria el perfil de los inversores
que llegan al pais. Alexander Rios, analista de Inverxia, explico que mientras el mercado siga
catalogado como emergente, pueden llegar fondos a los que se les permite poner una parte de sus
portafolios en plazas como esa. Pero si se produce ese cambio de estatus, solo podrian llegar los
hedge funds, conocidos por su perfil agresivo para invertir en activos mas riesgosos. “Estos no
estan buscando inversion de mediano y largo plazo, sino gue llegan a coger activos subvalorados,
monedas muy castigadas, bonos muy castigados y lo que hacen es meter plata duro, mover el

mercado y sacar rentabilidad en muy corto plazo. Si bien llega mas flujo de portafolio, son flujos de
altisima volatilidad”, detallo el experto.

‘ a Siga las noticias de EL COLOMBIANO desde Google News
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Nuevos competidores y menor calidad serian
los riesgos de red 5G

Tras publicarse el borrador de resolucién para la subasta que se haria en

diciembre, expertos plantean que el documento es susceptible de mejoras
para asegurar un proceso exitoso.




