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La razén principal por lo que la BVC tuvo un martes negro fue por un informe Zulia SuniesCasodla
de JP Morgan que sefala que el Indice MSCI Colcap, podria pasar de mercado Bogota

emergente a mercado de frontera.

La Bolsa de Valores de Colombia (BVC) tuvo ayer un martes de intensas caidas, con la mayoria de los
indices mostrando pérdidas. El indice Msci Colcap, que refleja las variaciones de los precios de las
acciones mas liquidas de la BVC, cerrd la sesion de ayer con 1.051,18 puntos, lo que significd una caida
de 2,45% frente al cierre del lunes.

Las mejores.
Este es el nivel mas bajo que toca el Msci Colcap desde la pandemia y casi todas las companias que Emp resa s
cotizan en la Bolsa de Colombia tuvieron pérdidas en la sesién de ayer. Solo-, Celsia y Pei e e et

tuvieron ganancias. -
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Este miercoles, la BVC abrid con leves recuperaciones con el indice Msci Colcap subiendo 0,16% hasta

los 1.052,82 puntos. Las acciones que mas suben son las de ISAy- con ganancias de 3,43% vy
1,82%, respectivamente. En contraste, las que mas caen son los titulos de Bancolombia (-1,98%), . u




Conconcreto -0,47%) y PF Bancolombia (-0,39%).

Consulte: Inspeccionan el piso 11 del Hospital Erasmo Meoz, donde estd internado Ramiro Sudrez

La razdn principal por lo que la BVC tuvo un martes negro fue por un informe de JP Morgan que sefala
que el indice MSCI Colcap, podria pasar de mercado emergente a mercado de frontera.

"No vemos grandes impulsores positivos para las acciones colombianas: un escenario macro poco
atractivo y un panorama politico incierto nos mantienen al margen. Es principalmente en las
valoraciones donde Colombia se destaca, ya que los multiplos tienen grandes descuentos, pero eso
viene acompafado de un pobre top down y débiles ganancias", dice el informe de JP Morgan.

El banco estadounidense también sefialé que continda pensando que el Msci podria reclasificar a
Colombia fuera de los mercados emergentes, lo que provocaria salidas de capital y una menor
visibilidad.

¢Queé significa ser un mercado de frontera?

Segln explica Juan Pablo Vieira, CEQ y fundador de JP Tactical Trading, el hecho que la BVC pueda
pasar de mercado emergente a mercado frontera, significa que puede sacar a la bolsa del radar de
muchos fondos de inversién que tienen prohibido, por mandato, invertir en mercados frontera. Por ese
motivo, implicaria una menor liquidez para los activos de la BVC, lo que se termina derivando enuna
salida de indices globales y |z Bolsa de Colombia va quedando excluida del panorama de activos
globales que miran los fondos internacionales.

"Se requiere un trabajo decidido por parte del gobierno, la BVC y los gremios, para lograr revertir el
espiral negativo en el que entro el mercado bursatil Colombiano', dice Vieira.

A suvez, Alexander Rios, fundador de Inverxia, dijo que las organizaciones que supervisan la
clasificacién de mercados, como Msci o Ftse Russell, evallian constantemente la elegibilidad de los
mercados para determinar si cumplen con los criterios de mercado emergente o si deben ser
degradados a mercado frontera, estos criterios incluyen aspectos como la capitalizacién de mercado
total, la liquidez, el acceso de inversores extranjeros y la estabilidad econdmica vy politica.

Le contamos més de este caso: Encuentran dinero en la habitacién donde esté internado Ramiro

Suérez Corzo en Cucuta

"Si un mercado no cumple con estos criterios durante un perfodo de tiempo, podria considerarse para
su degradacién, finalmente, se inicia un proceso de comunicacién y planificacién entre los reguladores
del mercado, las autoridades financieras y las bolsas de valores locales y extranjeras para abordar la
transicion”, dice Rios.

En cuanto al tiempo en que se daria esa transicién de una bolsa de valores de mercado emergente a
mercado frontera, Rios senald que este proceso generalmente no ocurre de manera rapida, sino que es
gradual y puede depender de varios factores, incluyendo el desarrollo econdmico y politico del pais en
cuestion, asi como la percepcion de los inversores internacionales.

Vieira también dijo que este proceso ya inicid. "Hemos estado saliendo de muchos indices
internacionales, lo que hace que el espiral negativo sea cada vez mas pronunciado y bajista si no se
actla rapido. Hemos salido del Msci, Ftse".

A propésito del tema, se refirid Jaime Humberto Lépez Mesa, presidente de Asobolsa, quien
especificd que ser mercado de frontera no significa un castigo econdmico. "Lo que pasa es que hay
inversionistas internacionales que tienen unos mercados prohibidos, esos fondos tienen unas
regulaciones internas. El problema radica en que los inversionistas internacionales mueven 33% de las
inversiones en acciones en Colombia, lo que podria aplacar el mercado, no habria bursatilidad ni
profundidad del mercado y ocasionaria un dafio muy grande”, dijo en conversacién con La FM.
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