PERSONAS MAS

Bloomberg

DE

2023

(1] saroficial-Argentina 55001 ¥-0.01% BRF (Brazil Foods) 195 A +154% BTC/USD 2621158 ¥-030% ETH/USD 158413 ¥-016% Visa 23223 ¥-048

@ Seleccioneunpals v

Bloomberg Linea

FINAMZAS PERZOMNALES

Las acciones de LatAm que sugieren expertos a quien
buscadividendos

For_Juan Pabio Alvarez
26 de septiembre, 2023 | 08:34 AM

T GEB ABEV BBD ITUB
gll::inz‘l:csi s 1,650.00 260 281 5.37
0.00% V¥ -096% ¥ -071% V¥ -0.56%

Alahorade adguirir unaaccién, hay diversas variables gue tiene que tener encuentaun
inversor: la liquidez (tambiénllzamada bursatiidad) del papel, elhorizonte deinversion, el
riesgo alque seexpone, ademas deevaluar ratios propios dela empresa, como el
precio/valor ibros o el nrecio/ganancias, entre otros.

', por fuera del margen alcista que ofrecenlos papeles derenta variable en
términos de precios, existe otro factor atener encuentaala horade pensar cuanto
dinero puedo ganar: los dividendo s que otorganalos accionistas.

Dehecho, existeunamétricainteresante a lahora de evaluar lo gue ofrecen las acciones
en estesentido: el dividend vield (traducido al castelano comaorendimiento delos
dividendos), que mide el rendimiento delos dividendo s deuna acciénenrelacion
con suprecio. Secalcula como & dividendo anual por accidn dividido por &l precio actual
delaaccion,
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"Los dividendos desempefianun papel fundamental enlas estrategiasde
inversionen América Latina, vaquzofrecen alos inversoresingresosregulares y
estabilidad enmedio de la volatilidad econémica caracteristica denuestraragion”,
aplicarona Bloomberg Linea desde el equipo debanca privada de Adcap Grupo
Financiero (firmadeorigen argenting).
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Y afiadieron quelos dividendos, ademas, "brindan opor umidades dereinversidnyla
posibilidad de diversificar losingresos”.

Ademas, gecutivos de estaformaindicaron que "recomiendan’ a los inversoresla
exploracionde empresas estables de diversos sectores que ofrezcan tasas de
dividendosatractivas, como unaestrategia pararesistir los desaflos financieros enla
region.

Alrespecto, Adcap Grupo Financiero detalld unalista de companias latinoamericanas que
suglenrecomendar y que entregan dividendos, tomando encuenta papeles quese
tradean enWall Street:

FUBLICIDAD

» Ecopeilrol (EC). cmpresa pelrolera v gasifera consede en Colombiayunadelas
principales compafiias en América Latina,

* Petrobras (PBR).pefroleray gasiferabrasilefia, una delas mas grandes de Ameérica
Latinag, que opera en axploracion, produccidny refinacion depetrdlec.

»  Compaiiia Siderirgica Nacional (SID): cs una empresa siderdrgica brasilefia que

sededicaalaproduccidny comerciaizacion deproductos deacero,

EMPRESA  DIVIDEND YIELD mkcap beta ags I

EC 27.11% 25.8 0.81 1,404,441.00
PER 23.00% 99.42 0.92 20,578,250.00
SID 20.46% 3.38 1.56 2,559,727.00
sam 14.67% 17.54 1.04 1,320,508.00
X 6.61% 7.962 154 167,501.00
GGAL 5.69% 4.858 195 350,984.00
BBD 5.41% 32.515 0.54 20,838,632.00
ABEV 5.29% 43.577 0.63 12,826,646.00
ITUB 5.25% 54.981 0.42 18,149,385.00
VALE 5.00% 61.8 0.82 20,108,191.00

* Sociedad Quimica y Minerade Chile (SOM): ez unaempresachilenadedicada ala
axplotaciony produccion deminerales v productos guimicos, incluyvend o litio v yodo.

s Ternium (TX): cs una empresasiderdrgica con sede en Argenting, queseenfocacnla
producciony comerciaizacion de productos deacero,

* BancoBradesco (BBD): ¢z uno delos principales bancos brasiefios que ofrece
senvicios bancarios v financieros en América Latina,

o  Ambev(ABEV): o5 unacmpresabrasilefiadebebidas, conocidapor laproduccidny

distribucion de cervezas vrefrescos.,
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* [tatiUnibanco {ITUB): =z uno delos bancos mas grandes de América Lating, con
operaciones bancarias envarios paises delaregion.
o VALE: a5 una empresaminerabrasilefia gue seespecializa enla extraccion y

producciénde mineral dehierro v otros minerales.

Lareferenciabrasilefa

El consultor argenting Leonardo Chialva, socio en Delphos Invesment, resefid gue, a su
entender, en Brasil es donde estanlos mejores exponentes enmateria de
dividendos, tomando en cuenta Latinoamérica.

Chiava puntualizd: "Petrobras es unreferente de los dividend equities. Tiene sus
riesgospor el control estatal, pero hansidordativamente acotados Muchas detodas
las empresas quepagan dividendos tienenriesgo precio del commaodity dereferencia.
ParaPefrobras es e crudo v el riesgo espor el spread entre precio domestico v externo,
Otros papeles brasilefios con dividendos atr activos v riesgos de commaodities son:
Gerdauw, Vale y Compariia Siderirgica Nacional'.

Alternativas en México

El experto mexicano Brian Rodriguez Ontivero, de Grupo Moneax, sefiald que alahora
derecomendar empresas parainver tir siempr e buscan compariias confundamentos
solidos yalta bursatilidad, va quesonlas quetienen mayor resiiencia enmomento de
incertidumbre. Es por ello que, a lahoraderesponder laconsulta sobre cuales considera
los mejores papeles paraquien busca dividendos, el gjecutivo serelirid a compariias que
estan bienposicionadas enuna virtual tabla de clasificacion entrelas que mejor
vienendividendos, pero que a ademas muestranlamencionasolidez.

Apartirdeelonombrd dos asroportuarias (OMA v GAP), tambien 2 FEMSA (el
embotelador mas grande del mundo) vpor Altimo al gigante supermercadist 2 Walmex
{Walmart deMéxicoy Centroamérica).

"Grupo Aeroportuario del Pacifico (GAP) v Grupo Aeroportuario Centro Norte
{OMA) destinaron dividendos atractivos para este afio, conun diviend yiefd de 4,7y
3,5, respectivamente. Wallmex, 3, 7%y FEMSA superior al 2%. Son empresas de
alta bursatilidad, con sélidos fundamentale s para el cierre del afio y también
para 2024” cxpresa Hodriguez,

Oportunidades en Colombia

Parahablar de acciones colombianas Bloomberg Linea sepuso en contactio con Juan
David Ballén, fcad of investment strateqy de grupo Aval. Ballén mostré el portafolio de
acciones sugeridas, entrelas cuales aparecen algunas compafiias que se destacan por
sus dividendos:

* Grupo Energia Bogota (GEB). "Afractivo diviend vield mayor all0%", destaca &
documento de Grupo Aval,

e ISA Holdings: "Dividendos crecientes desde hacemas dedos afios, conuna tasa
anual de crecimiento compuesto de dobledigito”.

» Bancolombia: "Dividend velddedobledigito yunincremento del 13% frente al
diviendo distribuido en 2022,
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Fundamentos de inversion en acciones locales




Gentliezace Grupo Aval

Acciones en Chile

"Enlo querefiere al atractivo por dividendos, recomendamos Banco de Chile,
Santander, Aguas Andinas, Andina-B y alguna electrica” sostuvo Aldo Morales,
subgerentede estudios derentavariablelocal deBice Inversiones.
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