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Somos testigos de un camblo de paradigma en el sistermna monetario global. Existen
dos mundos monetarios paralelos que, s1bien hoy en dia coexisten, uno de ellos

podia sustitulr al otro.

El primero es el vigjo sisterna bajo el cual bancos centrales e instituciones financieras
se unieron para suministrar a las economias papel moneda para prosperar., El
sequndo son las criptomonedas, gue son und papd caliente para el derecho
financiero internacional (DF1); el valor del mercado mundial de estas alcanzad la suma
de 792,53 millones de dalares (en el 2019) v podrian llegar a los 5.120,42 millones de

dalares en el afio 2024, segun CipherTrace-Mastercard.

De otro lado, g Escuela de Negocios de la Universidad de Cambridge (Reino Unido)
dice que, en el 2020, habia 107 millones de usuarios de criptomaonadas en e mundo,

con identidad wverificada.

Ahora bien, las criptomonedas podrian fallar afectando a millones de consumidores.
La ausencia de una regulacian global estimula el arbitraje regulatorio, el cual es

explotado por el crimen transnacional. Veamos entonces [os pros v contras de estas



v |a necesidad de que el DFl mitigue sus fallas.

Pros

El vigjo sisterna habia sido la dnica fuente de financiacian de la economia. Por este
oligopolio, 2.000 millones de personas en el rmundo siguen sin servicios bancarios, En
cambio, las criptormonedas permiten |a inclusion financiera para personas no
bancarizadas, Independientemente de su nacionalidad, raza y estatus

socioecondmIico.

La confianza del publico en el bitedin es mayor gue hace una década. Por efemnplo,
subid de 0,08 ddalares, en el 2010, a mds de &8.000 dalares, en el 2021, Factores de
esta tendencia incluyen desconfionza en el vigjo sistermna, la cual se ha exacerbado

desde |a crisis financiera del 2008.

Recordemos gue el bitedin surgid en el 2009 como un desafio a un sisterna
financiero en crisis v capturado por bancos centrales, regulaciones ineficientes y
bancos en general. Escapd alas trampas regulatorias v puso en jaque al vigjo
slsternad. Su exito se debe a gue se erlge sobre un sistema descentralizado gue usa la
tecnologia Bfockchai para emitirlo v transarlo. Alll, no actua la

intermediacion bancaria, eliminando en su operacion ala banca central emisora de
papel rmoneda. Posteriormente, surgieron otras criptomonedas cormo ethereum,

Hpple, litecoiny dasheaoin.

Contras

Mientras el viejo sistermna financiero estd fuerternente regulado, las criptomonedas no
lo estdn. Debetia haber algin tipo de intervencion del OF en caso de que fallen por

informacion asimetrica o externalidades negativas.



sin emborgo, no existe DR pora criptomonedos. Esto ha provocado arbitrgje
reculatorio v lagunas en los controles para mitigar sus riesgos, como el pdanico de
los consumnidores, Por un lado, el ahorrador colombiano cuenta con el seguro de
depdsitos del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (Fogafin, el cual lo
protege frente o la liguidacion de un banco, garantizands |a recuperacion de sus
ahorros hasta por 50 millones de pesos. BEs un modelo adoptado por Colombiay por

los paises de la comunidad internacional.

FPor otro lado, no hay Fogafin para e consumidor de criptomonedas. 51 estas
colapsan, sus consumidores gquedarion viendo un chispero. Otros riesgos incluyen [d
manipulacion del mercado v delitos financiercs, Bl crimen organizado v la

criminalidad empresarial aprovechan el arbitraje regulatorio con fines delictivos.

Asi, los delitos cibernaticos (estafas, piramides de Ponziy hackeos) con
criptomonedas totalizaron 1,2 mil millones de dolares en el 2020,

seqgun CipherTrace-Mastercard. La falta de una taxonomia juridica comun para
clasificar las criptomonedas es problematica. Hoy, pueden ser un medio de pago,
como el papel moneda; un vehiculo de inwersian bursatil, como accliones de

Ecopetral, o un commodity, como el petrdleo.

Solucion

Las criptomonedas son un fendmeno multijurisdiccional relevante parg el DFIL Asi
como el Comité de Basilea emite normas para regular la actividad bancaria de los
paises de la comunidad Internacional, al tiempo que la Crganizacion Internacional
de Comisiones de Valores regula la actividad bursdtil, deberia existir un organismo
internacional encargado de emitir normas de DRl para criptormonedas v establecer
und regulacidn comun parg paises de la comunidad internacional v eliminar su

arbitraje regulatorio.



M1 orgonizaciones internaciondles ni goblernos han podido definir reglas
especializadas para cerrar las lagunas v supenisar adecuadamente [as
criptomonedas. Debemos contar con una regulacidn especializoda para este
frente. Aungue [a Unién Europea ha propuesto la ley del mercado de criptoactivos
(MICA, por su sigla en inglés) v el Grupo de Accidn Financiera (Gafl) v el Comité de
Basilea han abordado la problematica de criptomonedas, esto puede generar un
resgo de friccion entre ellas (celo institucional) cuando varias agencias

estdn involucradas en regular una sola problematica.

Por ello, hay que desarrollar conocimientos especializados sobre las criptomonedas,
sus plataformas de intercambio, Blockchainy billeteras virtuales. Bl desarrollo de
dicho conocimiento a traves de un organismo internacional para las criptormonedas
avudaria, o suwvez, ala comunidad internacional a sembrar semillas para el
nacimiento de una cripto-tecnocracia internacional, un modelo global de
gobernanza necesario pard las complejas, inestables e impredecibles

criptormonedas.

Asi, se tomarian decisiones, por medio del organismo Internacional propuesto,
basdndose en datos v metodologias objetivas. Esta nusva gobernanza

global protegeria la economia de las criptormonedas de capturadores de rentas gue
buscan maximizar sus beneficios por encima del bien comun. La transparencia del
mercado de las criptomonedas debe ser el e cardinal del organismao internacional

sugerico.

Conclusién

El vigjo sistermna financiero viene cargando en sus hombros dificultades de confianza
por parte de los ahorradores en los bancos desde [a orisis financiera global del 2008.
Las criptomonedas son una papd caliente para e OF: el valor del mercado mundial

de estas muestra cifras alarmantes v, st llegan a fallar, millones de consumidores se



verian afectados yw no habria Fogafin gue valiera.
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