EDITORIAL

El petroleo dicta
la linea que
sigue el dolar

LOS PRECIOS DEL PETROLEO CONTINUAN CON SU
TENDENCIA AL ALZA POR LA INCERTIDUMBRE QUE
GENERA UN POSIBLE ESCALAMIENTO EN EL
CONFLICTO EN UCRANIA Y EL MEDIO ORIENTE

Un barril de petréleo mas
cerca de los US$100, tanto
brent como WTI, parece ser la
tendencia al comenzar en
pleno el segundo trimestre de
2024. Siempre las noticias que
llegan del bien llamado “oro
negro” son agridulces para
Colombia: primero, porque
una moneda estadounidense
cara implica que los empresa-
rios tengan que importar
abonos, plasticos, aceites y
alimentos para animales,
entre otros, mas costosos de lo
normal, pues Colombia no ha
logrado, ni se lo ha propuesto,
desarrollar una industria que
reemplace importaciones
derivadas del crudo. En lo
dulce esta que Ecopetrol ven-
dera petréleo caro y eso es
saludable para las finanzas del
pais. Producir un barril le
puede costar a la empresa
mixta unos US$30, y todo lo
que suba desde ese monto
sera ganancia; un precio atin
alto, si se compara con los
US$5 0 US$7 que le cuesta a
un pais del Medio Oriente
producir el mismo barril. La
estatal petrolera debe trabajar
mucho mas en reemplazar
importaciones, por ejemplo,
haciendo una empresa de
fertilizantes o0 modernizando
las refinerias de Cartagena y
Barrancabermeja, al tiempo
que debe enfocarse en hacer
que la compaiiia sea mucho
mas eficiente. Dicho de otra
manera, unas son de cal y
otras de arena cuando de
precios del petréleo se trata, lo
que si es una realidad es que
ambas situaciones le pasaran
la factura a la tasa de cambio
sostenida desde hace varios
meses por debajo de $4.000,
un precio inédito que esta
afectando a los exportadores
de café, petrdleo, carbon y
frutas. Obviamente, benefi-
ciando a los importadores y
colombianos que ganan en
pesos, pero gastan en moneda
estadounidense. Seguramen-
te, el primer mes del segundo
trimestre, dadas las alzas del
crudo, va a cerrar con un délar
estancado en torno a los
$4.000, una situacién que
puede ayudar efectivamente a
que los empresarios tengan
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estabilidad a la hora de pla-
near el segundo semestre. El
otro frente de analisis del
délar tiene que ver con la tasa
de inflacién de EE.UU., que en
marzo fue de 3,5%, por encima
de 3,4% que esperaba el mer-
cado y de 3,2% del mes ante-
rior, mientras que el dato
subyacente, que excluye la
volatilidad de los precios de la
energia y los alimentos, mos-
tré una tasa de 3,8%, también
por encima de las expectati-
vas. Lo que quiere decir que
se aleja una eventual baja
pronunciada de tasas por
parte de la Reserva Federal en
junio, que podria llevar a que
el délar repunte, pues muchos
capitales golondrina busca-
rian los mercados emergentes
con mayores rentabilidades.
Teniendo en cuenta la expec-
tativa por el precio del petr6-
leo, las tasas de interés en
Estados Unidos y otras exter-
nalidades, es factible plantear
que la tasa de cambio vaya a
convertirse en un dolor de
cabeza para las autoridades
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econdmicas colombianas. En
ese orden de ideas, puede
darse un parte de tranquilidad
en materia de desarrollo de
planes de inversidn. Indiscuti-
blemente, el petréleo sivaa
dictar la linea que siga el
precio del délar en las proxi-
mas cuatro semanas; la Fed
tiene planeados dos recortes
de tasas de interés en lo que
resta del afio, lo que podria
afectar la tasa de cambio local,
situacién que se alteraria si
Estados Unidos percibe una
desaceleracion de la demanda,
al tiempo que se reduzca la
inflacién. Una coyuntura
viable, pero bien entrado el
segundo semestre. En térmi-
nos monetarios, las externali-
dades han ganado mucho peso.




