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¢ Podria haber mas dinero para accionistas de
o . por conflicto en Medio Oriente?

¢Podria hober mds dinere pora acconistas de per eonflicto en Medie Oriente?{lvan Valencia)
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Bogotd — El conflicto en Medio Oriente que se desatd al inicid de abril puede impactar los
precios del petréleo, v si ese aumento de precios se mantiene por un periodo considerable

los accionistas de se podrian ver beneficiodos o través de los dividendos en
2025,

Ver mds: estd entre los 10 mayores pagadores de dividendas corporativos del
mundo

A inicios de abril se desaté un atagque con drones no tripulados desde Irdn hacia Israel lo que
recruclecid las tensiones que ce presentan en la regidn desde octubre del afio pasado cuando
Hammds atracd a Israel y su posterior respuesta en Gaza.

Las expectativas con el petréleo

Durante marzo se presentaron subidas en las cotizaciones mds representativas del petrdleo
frente al mes de febrero, con el Brent alcanzando B5.45 USS/Barril y el WTI 80.48
USS/Barril -promedio-, ascensos de 2.0% y 4.9% respectivaomente.
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Por su parte, en el caso del gas natural, la referencia europea promedis los 8.55 USS/mmbtu,
un 5.0% mds que en febrero. En cambio, disminuyd el precio del gas en EE.UU. {12.9% en el
Ultimo mes) y alcanzs el nivel mds bajo desde julio de 1995,

En el tercer mes de 2024, las cotizaciones del petréleo presentaron un par de saltos de nivel
cormo consecuencia de la situacién de conflicto en Medio Oriente y un nuevo incremento en
la previsidn de demanda de petrdleo v combustibles que estima la |EA para este afio.

De acuerdo con el dltimo informe del mercado la EIA, la revisidn a los datos de 2022, que
sirven de base para sus estimaciones actuales, movieron los edlculos sobre la demanda
hacia un valor mds alto. En los precios, contindan considerando el efecto de prima de
riesgo asociado al conflicto en Medio Oriente.
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Las estimaciones mds recientes de lar EIA prevén un crecimiento de 0.8% en la oferta de
petréleo y combustibles liquidos para el 2024, sequida de una nueva expansidn de 1.9% en
2025.

En el caso de los paises miembros de la OCDE, Canadd mostraria el mayor aumento entre
log principales productores este afio (2.5%) y expandirla nuevamente su oferta en 2025
(2.2%).

Asl mismo, Estados Unidos v el resto de palses CCDE expandirian su oferta este afio y el
préoximo (2.0% y 3.6% en el caso de Estados Unidos respectivamente).

Ver mas: Dividendo de en 2022 serd el mds alto de su historia: $448 por accidn
El caco de México es contrario, pues se prevé que continde reduciendo la cantidad de
petrdleo que suministra al mercado tanto este afio cormeo en 2025.

Por otro lado, la OPEP estaria incrementando sus entregas en 0.1% este afioy 1.1% en
2025. Entretanto, los paises de Eurasia también bajarfan su produccidn este afio (-2.4%),
pero podrian tener un repunte (2.6%j) el afio entrante.

Regpecto al consumo, la agencia espera un crecimiento de 0.9% este afio, seguido de 1.3%
en 2025. En el caso de EE.UU., su consumo aumentaria menos que la produccidon {1.0% en
2024 y 0.5% en 2025}, en la medida en que su actividad econdmica empiece a perder
impulso.

PUBLICIDAD
Par el contrario, las econamias asiaticas distintas de Ching, Japdn y los paises no OCDE

verfan las mayores expansiones tanto en 2024 como en 2025.

Asl las cosas, el balance entre oferta y demanda arrojaria un exceso de demanda en 2024
de 0.26 MBD, mientras en 2025 se presentaria un exceso de oferta de 0.34 MBD.

¢ Podria mejorar los dividendos de ?

Tanto en 2022 como en 2023, logrd utilidades record producto de los buenos
precios internacionales de petrdleo, por lo cudl, si la coyuntura de precios que se presenta
por el conflicto en Medio Criente se mantiene en lo que resta del afio, se podria
beneficiar.

Ver mds: ;jEstd enriesgo el futuro de ? Acciones no repuntan tras pagar dividendos

PUBLICIDAD

Videos Bloomberg

La posibilidad de escalada entre Israel
Irdn: General Kimmitt

Entrevista exclusiva: Javier Milei habla
sobre el peso argentino, Trump, China ¥

mas TR A A SOSRE S PR

Milei dijo que no tocard swap con China

Después de un invierno templado, ;se
normalizard la demanda de gas natural?

CEO de Boeing renuncia en medio de una
crisis de seguridad

FUBLICIDAD

¢Qué salida tiene la crisis hidroeléctrica de
Colombia o Ecuador? Uruguay muestra el
camingo

La decoloracion masiva de los corales es la
ultima sefial de unos océanos
increiblemente calientes

El calor estd sumiendo en una crisis a los
arrecifes de coral del planeta

El cambie climdtico pedria reducir la lista
de ciudades organizadoras de los Juegos
Olimpicos de Invierno

FUBLICIDAD



PUBLICIDAD
Es decir, si vuelve a registrar utilidades particularmente altas como las de COP$35

hillones de 2022, a de CCP$17 billones de 2023, los accionistas de la empresa podrian
beneficiarse cuando se discutan los dividendos en 2025,

Hery que tener presente que la Junta Directiva de 11 =] reparte entre el 40% y el 60% de
las utilidodes de la empresa cada afio. Sin embargo, lleva dos afios
consecutivos definiendo dividendos extraordinarios dados los niveles de utilidades.
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