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Fitch ratifico la calificacion crediticia de Ecopetrol,

aunque reservas la presionarian

La firma mantiene un BB+ estable en su calificacién crediticia sobre la petrolera colombiana.

Ecopetrol
Foto: Ecopetrol
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Fitch Ratings informé que la calificacién crediticia de Ecopetrol se mantuveo
en BB+ con perspectiva estable en una revisidn extraordinaria realizada por la
firma. En esta se analizé que el perfil financiero de la empresa es sélido y analiza
que una posible transaccion de compra por CrownRock serfa neutral. Sin

embargo, advierte que caida en reservas seria un riesgo.

(Sugerimos: Moady's advierte sobre riesgos en calificacién de Ecopetrol por

negocio en EE. UU.).
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De acuerdo con el documento emitido por Fitch, la transaccién que estudia
Ecopetrol para adquirir a CrownRock, que acaba de ser comprado por Oxy, no
afectaria las condiciones financieras. Esta compaiifa cuenta con una importante
operacién en el Permian, en Estados Unidos, extrayendo crudo por medio de la
técnica de fracturacién hidraulica o fracking.

La petrolera de mayorfa estatal informé que busca adquirir una parte de esta
empresa. Al respecto, la firma calificadora dijo que estudia una adquisicion de
30% "que anadiria entre US$700 millones y US$750 millones de Ebitda, y

requerirfa una deuda de hasta US$3.700 millones”.

con nueva adquisicién).

Con base en este escenario, Fitch apunta que no habria un impacto muy fuerte,
puesto que la razén deuda / Ebitda pasaria de ser de 2,0x a 2,2x con el
apalancamiento requerido. En términos operativos, el analisis indica que "la
adicién de produccion y reservas es positiva, pero no lo suficientemente
sustancial como para justificar una accién positiva sobre el perfil de crédito
independiente”.

Vale la pena destacar que en un sentido opuesto, Moody's advirtié que esta
operacién podria presionar negativamente la calificacién de la petrolera,
dado que seglin sus estimaciones, el indicador deuda / Ebitda llegaria a ser de
2,4x. Sin embargo, Fitch considerd que este es un factor neutro para la revisién
de la calificacién emitida
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(Ve interes: Lolombia preve que el gas 'affshare’ entre al mercado dos anos

después de lo estimado).

(5] Fitch Ratings
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Otro de los factores analizados es el vinculo de la empresa con la Nacién,
propietaria de 88,5% de las acciones. Sefialaron que "las calificaciones incorporan
también los incentivos fuertes del Gobierno colombiano para apoyar a Ecopetrol
en caso de dificultades financieras”".

En este sentido, dijeron que hay una afectacién moderada por la recepcién de
los pagos de la deuda referentes al Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles (Fepc). Con corte a junio, la firma considera que hay una deuda de
cerca de $12 billones, aunque esperan que el saldo vaya disminuyendo a medida
que los precios locales de la gasolina y el diésel se van acercando a los de paridad
internacional.

Destact que factores como el flujo de fondos libres y las métricas operativas son
otros de los puntos que sustentan la decision.

(Recomendado: Financiacion para |a transicidén energética presionarfa calificacién
de Ecopetrol)

Fitch también ratific la calificacién nacional de largo plazo de Ecopetrol S.A.
en ‘AAA (col)’ con perspectiva estable y |a calificacién nacional de corto plazo en
‘F1+(col), manteniéndolas igual a como estaban previamente.

Riesgos de baja

En su documento de andlisis, Fitch dice que hay una serie de factores de riesgo
que podrian presionar la calificacion a la baja. En este sentido destaca que una
baja en la calificacién soberana de la Nacién podria presionar las de la

petrolera.
Asi mismo, destacd que "un debilitamiento significativo de la vinculacidn de la
empresa con el gobierno y un incentivo menor de este para apoyar a la compania

ante un deterioro de su perfil crediticio individual®.

(De interés:_Por baja produccién, taladros petroleros llegan a menor registro en

tres afios)

Una tercera sensibilidad que se apunté es que las reservas probadas de la
empresa bajen de 1.500 millones de barriles. Esto podria afectar al perfil
crediticio independiente de la empresa. Yale la pena resaltar que las reservas de
esta compaiiia han mostrado caidas, puesto que en 2023 cerré en 1.883
millones de barriles, desde los 2.011 millones que se habian visto en 2022.

PORTAFOLIO

RELACIONADOS: | ECOPETROL | FITCH RATINGS | RESERVAS DEPETROLEO | FITCH | ADQUISICIONES

GUARDAR Q) REPORTAR ERROR () SEGUIR ECONOMIA €

Destacados

NEGOCIOS ‘ TENDENCIAS MIS FINANZAS OPINION

Empresas Empresas

31 Jul o 31 Jul o

‘Sorpresa’ por decisién deacabar  Ingresos de Airbusaumentaron  Fabricatoregistré pérdidas por
preferencias aimportacién de 4% al clerre del primer semestre  mis de $28.000 millonesen el
vehiculos desde Brasil




Mas Portales

[NA CANCION PARA LOS.
moRES PrROMIRIDOS

~aon |
Conelretode Quiénes fueron las Los parques Universal  Jiggy Drama presenta
recuperarlaconfianza  pilares de Colombiaen  estrenarin en 2025 su en CityNoticias su
enlaFeriadeCaliysus  historis il 0 tercera 0 nuevo sencillo ‘Oyendo
artistas, Gorfecali dedicada a Harry Potter aSelena’

nombré gerente en

propiedad

Portafolio siguencs enredes: @ @

Nuestros Portales Nosotros Legales Contactenos Miembro de:

5
El Tiempo Paute con nosotros Politicas Servicio al cliente 9 ]kl’ Grupo de Diarios de América

City TV Mapa del sitio Términos y condiciones Ayuda » Asociacién Colombiana de Medios
de Informacién

Fitbol Red Suscripciones Aviso de privacidad Centros de ventas .

|qb‘ Interactive Advertisement Bureau
El Empleo Trabaje con nosotros Linea ética Reversién de pagos
Diario ADN

Alé

T perintendencia de Industria y

Motor

COPYRIGHT © 2024 EL TIEMPO Casa Editorial NIT. 860.001.022-7. Prehibida su reproducci6n total o parcial, o su uso para el desarrollo de programas de
inteligencia artificial o aprendizaje automatico, asi como su traduccién a cualquier idioma, sin autorizacion escrita de su titular. Portafolio.com, las principales
noticias econémicas de Colombia y el Mundo.




