EE 18/

Asi se comport6 el ddlar esta semana (2024)

EL ESPECTADOR / DOMINGO 4 DE AGOSTO DE 2024

Cifras en pesos
4125
b e 4.086,24
4.075,74
4.075 R——— A T——— - S ———— b A A Pl R S it i e i s s e A A D Gl St B e B
\’"\\N_ 4.053,61
4050 NPIESOUSNRRTURUOIRO. | A . —
Jul. 30 Jul. 31 Ago. 01 Ago. 02

P S e A A Ta L dadade e S e S AT e e a2 e e Hada da o do o do Lo da do do do doa da da do do

Las opciones
para asegurar
el suministro
de gas en
Colombia

Como el gas de Venezuela sigue siendo
una opcion incierta, Ecopetrol esta
buscando alternativas en otros paises.
Expertos y gremios reconocen que en
este momento hay que buscar fuentes
externas, pero a largo plazo le piden al
Gobierno impulsar la produccion nacional.

Mas de 12
millones de
hogares usan
gas natural.
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El futuro del gas en Colombia, un com-
bustible fundamental paralos hogaresy
la industria, estd en duda. Las autorida-
des, el sector y los expertos hanbarajado
las opcionesacortoymediano plazo des-
pués de que la Asociacién Colombiana
de Gas Natural (Naturgas) advirtié que
la oferta local para la venta en firme no
alcanzara para cubrir la demanda en
2025 y 2026. ;Qué alternativas hay?,
simportar de Venezuela es una opcidn?,
scomo se veran afectados los usuarios?
En este articulo buscaremos resolver
estasy otras dudas.

Naturgas, gremio que retine a 29
empresas del sector, informé que, tras
analizar las cifras del gestor del mer-
cado sobre la oferta disponible para la
venta en firme, hay un déficit de 77 giga
BTU por dia, que representa el 7,5 % de
lademandapara2025,yde190 gigaBTU
por dia para 2026, que corresponde al 16
% de la demanda. Es decir,
hay menos gas del que se
necesita para establecer
los contratos y por eso el
pais debe buscar opciones

afuera.

Maria Claudia Alzate, directora del
Gestor de Mercado del Gas Natural,
administrado por la Bolsa Mercantil de
Colombia, explica que la mayoria de los
contratos se realizan a largo plazo, por
eso gran parte de la demanda de 2025 y
2026 ya esta contratada. Paralo que esté
pendiente por contratar para el préximo
afio, dice Alzate, alcanzaria la produc-
cién local maés las cantidades impor-
tadas disponibles para la venta, pero
no para contratos en firme, que son los
ideales. De todas formas, asegura que la
demanda esencial (los hogares, peque-
flos comercios y gas natural vehicular)
estara cubierta.

Lo primero es entender céomo lle-
gamos a este punto. Oscar Rodriguez,
expertoyconsultordelaindustriade gas
y petroéleo, explica que la produccién de
los principales camposenel paisempezé
a caer desde hace varios afios, sin que
se hayan incorporado nuevas reservas
que lo compensen, mientras tanto la
demanda de gas aumentd. A esta situa-
cion se sumd la postura del gobierno del
presidente Gustavo Petro de no suscribir
nuevos contratos de exploracion y pro-
duccién (enel marcodelaluchacontrala
crisis climatica), decisién que “redujo el
interés delosinversionistasenlosactua-
les contratos”.

Luz Stella Murgas, presidenta de
Naturgas, asegura que el promedio de

Fuente: Investing

pozos exploratorios perforados viene
bajando: mientras en el periodo 2010-
2014 fue de 119 por afio, entre 2015-2023
fue de 39. En lo que va del 2024 se han
perforado 14 pozos. La autosuficiencia
del paishacaido:en 2013 erade12 aflosy
el afio pasado se estimo en seis afios. Esa
cifra,que entregala Agencia Nacionalde
Hidrocarburos (ANH), indica, basica-
mente, para cuanto tiempo alcanzarian
las reservas si no se incorporan nuevos
recursos.

Con el informe de 2023, presentado en
mayo, también se anunciaron 13 medi-
das para garantizar la gestion eficiente
en los contratos de hidrocarburos que
estan vigentes. Rafael Fajardo Moreno,
vicepresidente de Operaciones, Rega-
liasy ParticipaciondelaANH, dijoa este
diario que est4n trabajando con entida-
des y gremios para adoptar las medidas
necesarias y destaco que, pese ala caida
enlasreservas probadas, enel reporte se
evidenci6 que los recursos contingentes
(los que ya se descubrieron, pero deben
superar una o mds contingencias para
convertirse en reservas) aumentaron 29
%.

A la hora de importar, ;Venezuela es
una opcion?

Ecopetrol esta ejecutando un plan
para garantizar el abastecimiento que
incluye medidas en el dmbitolocal, como
la maximizaci6n de la produccién y ges-
tiones con el Gobierno para que todo
el volumen de gas disponible se pueda
entregar al mercado, pero también ges-
tiones para importar, porque en este
punto es claro que se necesitan fuen-
tes externas. La forma mas sencilla de
entender las opciones de importacion es
verlas en dos grandes grupos: Venezuela
u otros destinos.

Desde 2007, Ecopetroly PDVSA tienen
un contrato para compraventa y trans-
porte de gas por el gasoducto binacional
Antonio Ricaurte.Por ese medio se llegd
aexportar gas a Venezuela. El problema
es que para hacer ese negocio Colombia
necesita autorizacion de la OFAC (Ofi-
cina de Control de Activos Extranjeros
de Estados Unidos), teniendo en cuenta
las sanciones que hay sobre la petrolera
venezolana.

Los expertos consultados por este dia-
rio coinciden en que la opcion de impor-
tar de Venezuela sigue siendo incierta
porque, como también lo dijo Ecopetrol,
todo depende del aval del Gobierno de
Estados Unidos. Ricardo Bonilla, minis-
tro de Hacienda, reconocié6 que la situa-
cién por la que atraviesa el vecino pais,
en medio de las denuncias que pesan
sobre el resultado de las elecciones del
28 dejulio, puede dificultar todavia mas
las autorizaciones que se requieren.

A los expertos no solo les preocupa
el aval. Oscar Rincén, director de la
Asociacion Colombiana de Ingenieros
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La crisis de
estancamiento,
inflacion y

de Petréleos (Acipet), sefiala que hay
dudas respecto a disponibilidad y cali-
dad del gas, teniendo en cuenta que en
el pais se exigen ciertas caracteristicas,
por lo que seria necesario adecuarlo. A
esto se suma que todavia no es claro el
estado del gasoducto ni el tiempo que se
requiere para habilitarlo.

Lo que implica importar

En este momento no estan dadas las
condiciones para que Venezuela sea una
opcion en el corto plazo. La segunda
alternativa es traer gas de otros luga-
res del mundo, lo que implica un pro-
ceso extra. Basicamente, para facilitar
el transporte, el gas se comprime para
que sea liquido (se conoce como GNL),
y luego hay que transformarlo para que
vuelva a su estado gaseoso.

Desde 2016, en Cartagena hay un ter-
minal de importacién y regasificacion,
que sirve pararespaldar a las plantas de
generacién térmica. Como explica Ale-
jandro Castafieda, director de Andeg,
desde 2013 la CREG vio la necesidad de
una regasificadora para asegurar el gas
paralastérmicas en momentos de sequia
enlosquelaproduccion delashidroeléc-
tricas cae. De hecho, en el pasado fend-
meno de El Nifio estas plantas evitaron
unracionamiento de energia.

La terminal tiene una capacidad de
400 millones de pies ctibicos de gasnatu-
ral por dia, pero en El Nifio se demostrd
que puede llegar hasta los 450 millones.
De ahique el mercado esta contando con
que la regasificadora pueda importar
esos 50 millones adicionales para aten-
der otros sectores. La planta también
podria aumentar su capacidad a 530 en
2027, pero el plan de ampliacion toda-
via estd en estudios. Otra opcién es que
las térmicas vendan el gas que no estén
usando en el mercado secundario.

Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol,
informo esta semana que la empresa ha
recibido propuestas de ocho agentes
para importar, desde paises como Esta-
dos Unidos y Trinidad y Tobago. Entre
otras cosas, todavia se necesita que la
CREG, hasta hace poco caracterizada
porel “apagdn” institucional antelafalta
de comisionados, ajuste la regulacion y
que se realicen inversiones en infraes-
tructuraparapoder mover el gas de Car-
tagena al resto del pais.

La Asociacion Colombiana de Inge-
nieros (ACIEM) recomienda que se eva-
lie la creacién de otra regasificadora en
la costa Caribe y “definir si el proyecto
del Pacifico se vuelve a licitar con cam-
bios que lo hagan viable para los inver-
sionistas”. De todas formas, aunque
ahora las compras externas son necesa-
rias para atender la demanda en el corto
plazo, el experto advierte que el pais no
puede ni debe renunciar a su autosufi-
ciencia energética.

Como dice Sergio Cabrales, profesor

asociado de la Universidad de los Andes,
la importacion al final del dia se tradu-
cird en mayores precios: sube la molé-
culadegas, perotambién sube el costode
transporte. “Todas estas politicas tienen
un efecto directo en los hogares colom-
bianos, los comercios y el gas vehicular
que utilizamos”.

Rincon agrega que la importaciéon no
dejarecursos al pais en materia de rega-
lias, empleos, impuestos y encadena-
mientos productivos, como si los deja
la produccién interna. Resignarnos a
importar gas a largo plazo significa per-
der autonomia y someternos a las incer-
tidumbres y los precios internacionales;
el ejemplo maés citado por los expertos
consultados paraestearticuloeseldelos
aprietos por los que ha pasado Europa
por su dependencia del gas ruso.

La comercializacion que se avecina

Naturgas advirti6é que los precios del
gas natural podrian subir con las reglas
actuales de comercializacion. Mur-
gas explica que el sector ha pedido que,
antes de que inicie el periodo de compra-
venta de gas natural dentro del proceso
de comercializacion que ya estd en mar-
cha, se flexibilicen las reglas de negocia-
cion del gaslocal e importado (duracion
de los contratos, negociaciones directas
en cualquier momento del afio y flexibi-
lidad en el inicio de ejecucion del con-
trato).

Fuentes consultadas por este diario,
que pidieron no ser citadas, aseguran
que hay preocupacion entre las empre-
sas que necesitan contratar, no solo por
los altos precios (que terminara pagando
el usuario), sino por laincertidumbre de
no conseguir gas suficiente.

La CREG ya ha planteado medidas
para flexibilizar las reglas de comercia-
lizacién, pero todavia no estan en firme.
El 26 de julio, la Comisién modifico el
cronograma del proceso que estd en
curso, paraque lasnegociacionesinicien
el 23 de agosto y no el 29 de julio, como
estaba previsto. La expectativa es que
antes de esa fecha se hagan los cambios
que establece una de las resoluciones
que esta en proceso, particularmente, a
la espera del concepto de la Superinten-
dencia de Industria y Comercio.

) Los expertos coinciden

en que la importacion
de gas de Venezuela no es
una opcion en el corto plazo,
en especial porque depende
del aval del Gobierno de
Estados Unidos.

Camilo Sanchez, presidente de
Andesco —gremio que representa
empresas de servicios publicos domi-
ciliarios y de comunicaciones—, afirma
que la proximidad de la subasta, que se
realiza cuando quedan excedentes de
gas que no se contrataron en las nego-
ciaciones bilaterales, y las limitaciones
enlaoferta“podrianejercer una presion
al alza sobre los precios, afectando tanto
a consumidores residenciales como
industriales”. Ademas, con la impor-
tacion, por quedar sujetos a los precios
internacionales y por la necesidad de
construir infraestructuras para recibir
y distribuir el gas, se incrementaran los
costos operativos y, por ende, las tarifas.

Sanchez coincide en que es necesario
flexibilizar las condiciones de contrata-
cién “para poner cada molécula de gas
disponible en el mercado”. Para garanti-
zar el abastecimiento, Frank Pearl, pre-
sidente de la Asociacion Colombiana del
Petroleo y Gas, considera clave, ademas
de flexibilizar las condiciones comer-
ciales, revisar la metodologia de remu-
neraciéon de transporte por gasoduc-
tos, interconectar los mercados para
que eventuales excedentes se puedan
mover de forma eficiente por el sistema
e impulsar los proyectos costa afuera.

Las opciones

Los expertos y gremios consultados
para este articulo afirman que el pais
puede (y deberia) volver a ser autosufi-
ciente en materia de gas, pero que para
eso hay que tomar decisiones pronto.
Entre las opciones planteadas esta ace-
lerar los proyectos vigentes y convertir
de manera eficiente los recursos con-
tingentes en reservas, y también que el
Gobierno replantee la decision de no
suscribir nuevos contratos de éxplora-
cion y considere ejecutar los proyectos
en yacimientos no convencionales.

El Ministerio de Minas y Energia le
dijo a ElEspectador que “por supuesto”
que esta haciendo esfuerzos “para que
lo importado se mantenga en los pro-
medios que se han tenido o disminuya
y que la mayor fuente sea la produccién
interna a partir de la recuperacion de
las reservas”. Frente a la opcion de reto-
mar laexploracion, dijo que hay “espacio
suficiente para explorar en los contratos
vigentesy, por tanto, hacer mas eficiente
la exploracion y explotacion, por lo que
contemplar extender la frontera explo-
ratoria no es necesario”.

Hasta ahora, el Gobierno asegura que
no habra desabastecimiento, pero esta
es una opcion que no descartan algunos
expertos y gremios, como Andesco. El
aumento de las tarifas parece inminente
y,sinmedidas contundentes, lasituacién
puede empeorar a largo plazo.

* El Espectador hace parte del mismo grupo
econdmico que tiene participacion accionaria
mayoritaria en la empresa Gases del Caribe.

EDUARDO
SARMIENTO
PALACIO

Estamos en una economia en desequilibrio,
oferta inferior a la demanda, ahorro menor que
la inversion y se pretende normalizar redu-
ciendo el ahorro mediante la conformacién de
un déficit fiscal financiado con la sobreestima-
cién de las proyecciones de ingresos tributarios,
y de un déficit en cuenta corriente basado en el
aumento de las importaciones. Se configura un
estado de exceso de oferta de dinero sobre la
demanda.

Se quiebra la igualdad entre la oferta y la
demanda agregada. La oferta es determinada
por el empleoy el ahorro. La demanda proviene
del célculo de las cuentas nacionales, y tiene
entre suscomponentesundéficitfiscalyun défi-
cit en cuenta corriente de mas del 10 % del PIB.
Esta cifra es suficiente para advertir que la eco-
nomia estd en via de una reduccién de la tasa de
ahorro que precipita el sistema en crisis.

Laofertaagregadanoseigualaconlademanda
agregada. El dinero tiene un exceso de oferta
sobre la demanda que caracteriza a las econo-
mias de oferta. La reactivacion no se realiza
ampliando la oferta de dinero, sino la demanda
dedinero,comoesbajarlatasadeinterésydeva-
luar lamoneda, y asi elevar la tasa de ahorro.

La oferta es menor que la demanda. El pro-
ductonacional esmenorquelademanda. El pro-
ducto nacional y la tasa de ahorro descienden y
quedan a la deriva. Se replica la experiencia de
la pandemia. La oferta esta dada por la produc-
cién. La solucidn es el modelo que revierta el
proceso de alza a de la tasa de interés real, reva-
luacidn, declive de la tasa de ahorro y caidas de
laproducciéony el empleo.

En otros términos, la solucidn es el modelo
queinviertael proceso mediantelabajadelatasa
deinterés, devaluacion del tipo de cambioy alza
delatasade ahorro.

El error se replica en los anuncios del plan
de reactivacion. Los esfuerzos no se orientan a
revertir la reduccion de la tasa de ahorro, sino
aincrementarla. La economia queda a la deriva
expuesta a la reduccion de la tasa de ahorro,
estancamiento de la produccién y el empleo, y
postergacion de las reformas sociales.

Las soluciones, como serian revaluar la
monedaenformadirectaonohacernada,serian
las peores. La mejor solucion es un acuerdo
entre las partes para devaluar lamoneda lo mas
pronto posible.

Estamos enun mundo en desequilibrio. No se
cumplelaley de Say:laofertaagregadaes menor
quelademandaagregada. Lasoluciénnosecon-
sigue con las formulaciones idealizadas de mer-
cado. Lo que se requiere es un modelo que baje
la tasa de interés real, devaltie la moneda, y asi
eleve latasa de ahorro.

La falla de las economias se origina por el
estadodeahorromenor quelainversiény,como
tal, se subsana con la ampliacion del ahorro. En
su lugar, las soluciones se pretenden con mode-
los que reducen el ahorro, como es el caso del
modelode Solow,yengeneraldelasformulacio-
nes ideales de mercado. Se equivocan. La mejor
solucion se consigue con el modelo que elevael
ahorro.



