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Asf es Oslo, el proyecto que Ecopetrol La Junta Directiva de la compania rechazo el — o
rechazo pese a gue aumen taria su . . . L Ml"sica sin interrupciones.
produccion proyecto a principios de agosto. Calificadoras Disfruta de 1mes gratis de
@ Foto: Grafico LR habian dado visto bueno al proyecto Spotify Premium.
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A principios de este mes, se conocid gue la Junta Directiva de
Ecopetrol rechazé adquirir la participacion sobre los © Spotify Premium
activos de la sociedad CrownRock de propiedad de
Occidental Petroleum, OXY.

Una decision, segun la compania, que se tomo "luego de surtir el analisis y
evaluacion por parte de los érganos de administracion de la Compania” La
estatal habia anunciado que venia adelantando conversaciones para

2> Ecopetrol + realizar esta compra.
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Juan Carlos Echeverry, expresidente de la compania, dijo que se trataba de

& CrownRock ¥ un proyecto Oslo, y consiste en la evaluacién de derecho que tiene la
companhia de adquirir esta participacion de CrownRock, que tendria un
valor de US%12.000 millones, en precios de 10 de diciembre de 2023.
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Echeverry también comentd que para materializar Oslo ya se habian
surtido todas las instancias previas, toda vez que significaba un negocio de
gran tamafo y ya contaba con el visto bueno al interno de la compainia.
Solamente faltaba la aprobacién del presidente Gustavo Petro.

Segun un documento interno, la transaccion le habria permitido a ARTICULO

Ecopetrolincrementar su produccién total en 5% para 2025, lo que AR
Agreque a sus temas de interes representaria alrededor de 65.000 barriles diarios adicionales. Del ”"“'“"“:’”
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“inconveniente”, toda vez que debilita a Ecopetral por renunciar a un
aumento en su produccion; asi como también sacrifica ingresos claves sin
lograr ganancias ambientales reales. Para el experto, también debilita el
gobierno corporativo, por la permeabilidad de las ideologias politica del
presidente.

Lo que opinan las firmas especiales

Dada la magnitud del negocio, algunas calificadoras de riesgo como
Moody's o Fitch Ratings, asi como centros de investigaciones, como Citi
Research, habian asegurado que la adquisicién seria beneficiosa para
Ecopetrol.

Para la calificadora Moody's, el movimiento habria sido "estratégicamente
positivo desde el punto de vista operativo', pero el acuerdo habria
obligado a emitir nueva deuda para financiarlo.

“Un escenario en el que Ecopetrol financie totalmente dicha adquisicion a
través de deuda debilitaria sus métricas crediticias, pero la magnitud del
impacto seria menor. Eso dependeria de la valoracién final y de la
estructura de capital”, dijo Moody “s.
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Segun la firma calificadora, una operacion financiada 100% aumentaria la
deuda en su Ebitda, aproximadamente 2,4 veces, al final de 2024.
Ademas, aumentaria el gasto por concepto de intereses.

Pero, habria una ventaja comercial, pues se compensaria parcialmenteel
deterioro de las métricas crediticias de Ecopetrol, y mejoraria
considerablemente el negocio de Ecopetrol por la produccion adicional
y el incremento en las reservas probadas.

La firma Citi Research dijo por su parte que la posible compra habia
beneficiado a Ecopetrol, entre varias razones, por beneficiar su proceso
de internacionalizacion.

Para los investigadores, la compra seria "una opcién interesante" porque
también habria enviado un mensaje implicito sobre el gobierno
corporativo de la compaiiia "en un entorno en el que aumentan las
preccupaciones por la politizacian”.

Las razones detras del rechazo ala compra

El rechazo de la compra de CrownRock por parte de Ecopetrol esta
relacionado a la actividad que realiza la empresa con sede en Estados
Unidos: fracking. Una técnica que el Gobierno ha rechazado, pese a los
intentos de la administracion de lvan Duque de adelantar estudios al
respecto.
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Gobierno Nacional
insiste en prohibir
el fracking, pesea
crisis que enfrenta
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Esta compania tiene presencia en el negocio del fracking en ese pais,
donde la estatal colombiana también tiene participacion importante. De

hecho, fue el fracking el que lideré el crecimiento de 3% de la
produccion de barriles de petréleo de la cuenca Pérmica, un lejano
campo petrolero fronterizo entre Texas y Nuevo México en Estados
Unidos, donde se utiliza esta técnica.

“La compra de la participacién de CrownRock aumentaria la produccién
de Ecopetrol en la Cuenca Pérmica alrededor de 15% - 20% de su Ebitda,
frente a 10% actual. Esperamos que los activos empiecen a generar flujo
de caja a los precios actuales de las materias primas, pero seguirian
aportando flujo de caja a precios mas bajos”, estimo Moody 's en su

momento.
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TENDENCIAS

HACIENDA

La Dian declard la contingencia
por fallos en su pagina parala
declaracién de renta

2 BANCOS

La banca propone el Gran Pacto
por el Crédito como alternativa
alainversion forzosa

3 BANCOS
Inversiones forzosas ponen el

foco en $294 billones que hay
en las cuentas de ahorro

4 ENERGIA

Asies Oslo, el proyecto que
Ecopetrol rechazé pese aque
aumentaria su produccién

5 HACIENDA

Analistas aseguran que
Gobierno no tiene alternativas
para reducir renta corporativa

6 TRANSPORTE

Concejales piden reglamentar
plataformas de transporte
como Uber, Didi y Cabify

EVOLUCIOM DF LA RENTA CORPORATIVA EN COLOMBIA
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MAS DE ECONOMIA

HACIENDA 12/08/2024

Analistas aseguran que Gobierno no tiene
alternativas para reducir renta corporativa

El presidente Petro dijo que es "mas radical" que el ministro de
Hacienda. Todavia se debate camo sera la reforma tributaria

CONSTRUCCION 09/08/2024

Gobierno presento las estrategias para la
reactivacion economica del sector vivienda

Potencializar el habitat y la articulacion entre los sectores
publicos y privados, con un enfoque medio ambiental, sera parte
del proceso

ENERGIA 12/08/2024

La Creg anunci6 la convocatoria de nuevas
subastas de reconfiguracion de energia

Las nuevas subastas se realizaran para los periodos 2025-2026,
2026- 2027 y 2027-2028 tras realizar el estudio del balance de
Oferta de Energia Firme y de la Demanda

MAS ECONOMIA 3
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