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Caida en las utilidades de Ecopetrol

Ecopetrol presentd este martes sus
resultados del primer semestre de 2024, los
cuales dejaron ver una baja en el desempefio
financiero de la compafiia si se compara con
las cifras registradas en el mismo periodo
de 2023. Durante los primeros seis meses
del afio, la empresa reporté utilidades por
$7,3 billones, es decir, una reduccién del

24,2 % en el indicador frente al mismo
periodo de 2023. Para el segundo trimestre
de 2024, Ecopetrol registré ingresos por
$32,6 billones, un EBITDA de $14,1 billones
y una utilidad neta de $3,4 billones. Los
ingresos por ventas en el segundo trimestre
disminuyeron -4,9 % en comparacién con
el mismo periodo de 2023, equivalentes a
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una variacion de $-1,7 billones, totalizando
ingresos por $32,6 billones. “Durante el
segundo trimestre de 2024, Ecopetrol

hizo frente a un entorno desafiante, que se
mantiene impactado por diversas variables
exbgenas, como la revaluacion del peso
colombiano y las presiones inflacionarias”,
dijo Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol.

) Ecopetrol
registro una
utilidad neta de $3,4
billones al segundo
trimestre de 2024.
La caida fue del 17,4
% frente al mismo
periodo de 2023.
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Undatoen particular llamé la aten-
cion sobre el informe de exporta-
ciones del Departamento Admi-
nistrativo Nacional de Estadistica
(DANE), correspondiente a junio
de 2024: en el sexto mes del afio los
envios de petrdleo crudo a China
cayeron un 100 %. En otras pala-
bras, segun el DANE, Colombia
dejo de percibir en dicho mes una
entradadeingresosquehaceunafio
representd US$115,8 millones.

Para Javier Diaz Molina, presi-
dente de la Asociacion Nacional de
Comercio Exterior (Analdex), lo
anterior pudo ser el resultado de la:
formaen que el DANE recopila esta
clase de informacion. “Puede tener
relacion con unas fechas de embar-
que que, de pronto, no se registra-
ron a tiempo. Esperamos que en
julio esto se normalice y reaparez-
can esas ventas externas. Esto es
algo que puede suceder en algunos
meses del afo”, agrego.

Por su parte, Julio César Vera,
presidente de la Fundacién Xua
Energy, tiene claro que lo obser-
vado no es mas que un desplaza-
miento de las exportaciones de
petréleo colombiano al mercado
americano (Estados Unidos). Des-
plazamiento que seria de mas del 37
% delaoferta. “Con todaseguridad,
por mejores precios de mercado y
mayor rentabilidad en las operacio-
nes”, puntualiza.

Mas alla de lo anecddtico del
dato, en el mas reciente informe
del DANE hay preocupacion en el
mercado internacional del petro-
leo por cuenta de la economia de
China, la cual esta pasando por
un periodo de desaceleracion que,
acompafiado de un impulso a la
movilidad eléctrica, ha motivado
recortes en la demanda mundial
de crudoy presiones alabajaenlas
cotizaciones internacionales.

Que Colombia venda cada vez
menos petréleo ya no es una sor-
presa e incluso es un argumento a
favor de quienes defienden que el
pais estd en un proceso de diversi-
ficacion de sus exportaciones en
favor de otros rubros, como el agri-
cola o el manufacturero, mas acor-
desenunmundo quetiendealades-
carbonizacionylasostenibilidad. El
temor estd en que, de manera ace-
lerada, el pais vaya perdiendo los
ingresos que le generan los hidro-
carburos por cuenta de un mercado
que podria seguir registrando cai-
das en las cotizaciones internacio-

Analisis

China enfria el mercado
global del petroéleo: ;a donde

va el crudo colombiano?

Una menor demanda de crudo por parte de China, el primer
comprador de este combustible, subraya las preocupaciones por
futuras caidas en el precio internacional del barril. Las exportaciones
de crudo colombiano al gigante asiatico ya sienten los efectos.

nalesdelbarril por cuentadelaeco-
nomiade China.

“Particularmente, en el caso de
combustibles, crudo y derivados,
estos siguen representando una
tercera parte de las exportaciones
colombianas, de ahi que una caida
sea preocupante”, afirma Oscar
Rincdn, director ejecutivo de la
AsociacionColombianadeIngenie-
ros de Petroleos, Energias y Tecno-
logias Afines (Acipet).

¢Qué pasa en China?

En julio de 2024, las importacio-
nes de petroleo por parte de China
cayeron a niveles de hace dos afios.
Segun datos de la Administracion
General de Aduanas de China, ese
pais import6 42,34 millones de
toneladas de crudo en el séptimo
mes del afio.

Oscar Felipe Rueda, presidente
de Procolombia en China, aporta
unalecturasobre elmercado petro-
lero chino: “Esto se da debido aun
crecimiento econdmico menor,
grandes cantidades (de petréleo) en
inventario. También muchas refi-
nerias estan en mantenimiento y,
por ultimo, por la transicion ener-
gética (de China) hacia fuentes de
energialimpias”.

Calculos realizados por Bloom-
berg sefialan que, a la fecha, la
demanda de China esté en el orden
de los 10 millones de barriles por
dia, el ritmo mas débil desde sep-
tiembre de 2022. En términos men-
suales, las compras fueron casiun 9
% inferiores a las de junio pasadoy
menores que las de febrero de 2023.

La segunda economia global
viene registrando el crecimiento

En el primer semestre de 2024, las exportaciones de combustibles

econdmico mas débil en cinco tri-
mestres. Segin datos del Bur6 de
Estadisticas, el Producto Interno
Bruto (PIB) de ese pais se expan-
di6 un 0,7 % en el segundo trimes-
tre frenteal1,5% del primer trimes-
trede 2024.

Asimismo, la Agencia de Energia
del Gobierno estadounidense (EIA,
por su sigla en inglés) recortd sus
previsiones de lademanda mundial
de petroleo en 2025 por las preocu-
paciones que suscitanladesacelera-
cion de Chinaylos temores de rece-
sion en Estados Unidos. La entidad
proyecta que se consumiran unos
104,5 millones de barriles de petr6-
leodiariamente durante el proximo
afio, es decir, 200.000 barriles
menos que el pronostico anterior.

En la misma linea, la Organiza-
cion de Paises Exportadores de

registraron una caida del 9 % frente al mismo periodo de 2023. / custavo Torriios

Petroleo (OPEP) redujo sus pro-
nosticos de demanda de crudo para
este afio en 135.000 barriles dia-
rios. Se trata del primer cambio sig-
nificativo en un prondstico que, no
obstante, sigue siendo considera-
blemente mas alto que el resto de la
industria petrolera.

“Esta ligera revision refleja los
datos reales (del primer y segundo
trimestres), asi como el debilita-
miento de las expectativas de cre-
cimiento de lademandade petroleo
de Chinaen 20247, dijolasecretaria
dela OPEP.

Los ecos de una menor demanda

De fondo, la cuestion con China
es que el comportamiento de su
economia -por alarmismo o sim-
ple prospeccion inversionista- esta
haciendo sonar un coro de voces
que insiste en perspectivas mas
pesimistas para la demanda global
de crudo, y esto tendra implicacio-
nes en la conformacion del precio
internacional del barril.

Como lo explica Gabriela Bau-
tista, analista de Sector Externo
de Corficolombiana, “una menor
demandaglobal por crudoimpulsa-
riaalabaja el precio, que hastajulio
se habia mantenido por encima de
los US$80 por barril y nos habia
ayudadoacompensarparcialmente
los menores volimenes de petréleo
exportados”.

Enloanterior coincide el director
ejecutivo de Acipet, quien explica
que los precios internacionales del
petroleo se ven influenciados por
el comportamiento de los gran-
des consumidores del combustible.
Una menor demanda terminara
creando unamenor oferta.

Y es que el precio del petroleo es
altamente influyente sobre nuestro
tipode cambioal ser nuestro princi-
pal producto de exportacion. Asilas
cosas, una menor entrada de divi-
sas afiadiria presiones de depre-
ciacion sobre el peso colombiano;
este efecto también se nota en la
inversion extranjeradirecta, ya que
el sector petrolero es el principal
receptor.

“Cuando los precios internacio-
nales del petréleo bajan, la inver-
si6n en exploracion y produccién
también tiende a disminuir”, pun-
tualiza Bautista.

)}La desaceleracion
de China

esta llevando al
petroleo nacional a
reacomodarse en otros
mercados. El temor:
baja demanda vy, a
futuro, bajos precios.



