JUEVES 15 DE AGOSTO DE 2024 / EL ESPECTADOR

Principales resultados financieros de Ecopetrol

Primer semestre (2020 - 2024)
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Produccién de petréleo equivalente

Primer semestre (2017 - 2024)

Cifras en miles de barriles de petréleo equivalentes por dia.
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Barril de petréleo Brent en pesos colombianos

Primer semestre (2017 - 2024)
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Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol, dice que la situacion se ve “critica” porque se compara con los resultados “extraordinarios” de 2022. / Mauricio Alvarado

Utilidades bajaron 24 % en el primer semestre

Las tuercas por ajustar en Ecopetrol

Como explicd Ricardo Roa, presidente de
Ecopetrol, la caida de las utilidades tiene
que ver con el precio del Brent y con la tasa
de cambio, pero los expertos sefialan que
hay que prestar atencion a otros rubros.
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Los resultados financieros y ope-
rativos que presentd Ecopetrol el
martes, para el segundo trimestre
del afio y el consolidado del primer
semestre, han generado diferen-
tes lecturas y preocupaciones. La
petrolera destacé el aumento en la
produccion, la mayor en ocho afios,
y atribuy6 la caida de las utilidades
a factores externos, mientras que
analistas recomiendan revisar el
incremento de los costos.

&Qué paso con las utilidades?

Al comparar el primer semestre
de 2024 frente al mismo periodo de
2023, 1a caida en las utilidades de la

empresa mas grande del pais fue de
24 % (paso de $9,7 billones a $7,4
billones). Estos resultados llegaron
despuésde varios trimestres de cai-
das, parano ir muy lejos, entre 2022
y 2023, las utilidades bajaron 42 %.

Ricardo Roa, presidente de Eco-
petrol, reconoce que la situacion se
ve “critica” porque se sigue compa-
rando con los resultados “extraor-
dinarios” de 2022. De ahi que en
su presentacion asegurd que hay
que ver los datos en contexto, por-
que el precio del barril de petréleo
ha bajado y la tasa de cambio tam-
bién. La empresa presentd una gra-
fica que muestra las variaciones
en el precio del Brent (referencia
para Colombia) en pesos, que paso
de $410.579 en el primer semes-
tre de 2022 a $327.320 en el mismo
periodo de 2024.

Dehecho, Roadijo quesise tuvie-
ran las mismas condiciones que en
el primer semestre del afio pasado,

las utilidades habrian sido de $10,7
billones, $3,3 billones menos de lo
que en realidad fueron. El mayor
efecto (95 %) se le atribuye ala tasa
de cambio.

Aunque nadie desconoce que la
diferencia de precio pesa, y mucho,
en las utilidades, los expertos con-
sultados por este diario sefialan que
hay otrostemas que,entodocaso,se
deben analizar.

Felipe Bayon, expresidente de
Ecopetrol, llama la atencién sobre
los precios de la canasta, que en
la practica muestran en cuanto se
negocidelbarril. Aunqueel Brentes
la referencia, por diferentes facto-
res hay variaciones. En ese rubro se
evidenciaque el preciodel crudoen
realidad creci6 US$74 entre el pri-
mer semestre de 2023 y 2024 para
Ecopetrol (pasando de US$68,8 a
US$76,2).Sibienalahoradehacerla
conversion la revaluacion del peso
sigue afectando, el golpe es menor.

El segundo factor que resalta
Bayon es que el costo de levanta-
miento (lo que cuesta producir un
barril) crecié 24,5 %, US$2,67. En
el informe Ecopetrol lo atribuyd
a efectos de la tasa de cambio, ala
inflacion, al fenémeno de El Nifio,
entre otras cosas. Para el expresi-
dente de Ecopetrol, en este punto
hay que preguntarse “qué esta
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pasando con las eficiencias”.

A partir del reporte, Oscar Rin-
con, director de la Asociacion
Colombiana de Ingenieros de
Petréleos (Acipet), afirma que los
resultados tiene que ver, en buena
medida, con la caida en las ventas
totales, particularmente la reduc-
ci6én de voliimeneés de crudo y deri-
vados vendidos. Por ejemplo, entre
ambos semestres las exportaciones
de crudo bajaron un 6 %. También
considera clave revisar el aumento
en los costos fijos, que entre el pri-
mer semestre de 2024 y el mismo
periodo de 2023 crecieron 9 %. Si
bien en el andlisis los costos varia-
bles bajaron (21,4 %), no fue por
temas operacionales.

En esa linea, Julio César Vera,
presidente de XUA Energy,
explica que comparando el pri-
mer y segundo trimestres de este
afio, preocupa que aunque hubo
mejoras en casi todos los indi-
cadores (produccion, precio del
barril y tasa de cambio), las utilida-
des igual cayeron. “Hay un incre-
mento en los costos, por factores
externos, incluyendo la sobretasa
del impuesto de renta, pero igual
queda la sensacion de que podria
hacerse una gestién mas eficiente
para, en el futuro, poder contra-
rrestar las caidas de precios”.
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» Ecopetrol atribuyo
el aumento en el
costo de levantamiento,
entre otras cosas, a la
tasa de cambioy ala

inflacion.

La producciéon

Roa destaco los datos de produc-
cién del primer semestre del afio,
que son los mas altos en ocho afios
(con 750.000 barriles por dia).

Ahora bien, al analizar los datos
en detalle, Rincon destaca que la
produccién de crudo en el pais se
ha mantenido, aunque con unaleve
caida (en 3.600 barriles por dia,
menos del 1 %) y que la empresa ha
logrado compensar la declinacién
de los campos, pero el aumento, en
realidad, se debe alosresultados del
PermianenEstados Unidos (23.200
barriles dia mas, aumento de 74,4
%) que apalancé los datos generales
y permitio el incremento histdrico.

EldirectordeAcipetsefialaqueel
Permianen Estados Unidos,unpro-
yecto de fracking, esta apalancando
el crecimiento de la produccion de
Ecopetrol. De hecho, representd en
el primer semestre del afio el 12,9 %
delaproduccién de Ecopetrol.

De cara al futuro

Bayon considera clave que la
empresa sea clara en las solucio-

nes para esta coyuntura: “Se puede

culpar a factores externos, pero
es importante que Ecopetrol diga
qué esta haciendo, como van los
programas de eficiencias, en qué
va la transformacién y cémo se
estd usando la tecnologia”, Para el
expresidente de la petrolera, es pre-
ocupante la situacion de los costos
porque, si siguen subiendo y el pre-
cio del barril se mantiene estable,
“cadavez habra menos utilidades, y
eso se traduce en menos dividendos
para el Gobierno y para los mas de
250.000 accionistas”.

Para Rincon, ademas de la revi-
sion de los costos, es importante
que la empresa busque estrate-
gias para aumentar la produccién
a nivel nacional, particularmente
enlo que tiene que ver con gas. Para
este puntose sabe quelaproduccion
local noserédsuficiente paraatender
lademandaen 2025y 2026, por eso
Ecopetrol estd analizando diferen-
tes estrategias de importacion.

Los datos de Ecopetrol, cuyo
mayor accionista es el Estado, son
claves para las finanzas ptblicas,
de ahi que los proximos resulta-
dos y, en general, el desempefio de
la compatiia, se seguira analizando
decerca.



