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Cementos Argos e ISA,
las acciones preferidas
para los analistas

BOLSAS.

LOS FACTORES MAS
RELEVANTES PARA TOMAR
DECISIONES DE INVERSION
SON LAS CONDICIONES
SOCIOPOLITICAS, CON
28,1%; SEGUIDO DE LA
POLITICA FISCAL, CON 28%
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Este mes las acciones prefe-
ridas hacen parte de un mix de
sectores entre los que se en-
cuentra el de energia, construc-
cion y banca, esto segun los re-
sultados de la Encuesta de
Opinién Financiera, EOF, que
realiza Fedesarrollo yla Bolsa de
Valores de Colombia.

En concreto, segin la EOF,
las acciones de Cementos Argos,
seleccionada por 53,3% de los
analistas, es la preferida por el
mercado. Este es un titulo que
mostr6 un repunte significati-
vo,puesenjuliosololaseleccio-
naron 14,3% de los analistas
como la favorita.

Juan Pablo Vieira, CEO enJP
Tactical Trading, asegur6 que la
compaiiia convirtié lasacciones
preferenciales a ordinarias, “le
ofreci6 la oportunidad a todos
de pasarse a ordinarias, ha he-
cho todas las recompras de ac-
ciones, ha estado trabajando
muy delamano conformadores
de liquidez para generar esa
atraccion”, agrego.

En segundo lugar, qued6 el
titulo de ISA con 47%, en con-
traste con julio, momento en
el que la seleccionaron 50%
analistas; en tercer posicion
quedé Preferencial Bancolom-
bia con 33,3%; en cuarto lugar
quedo6 GEB(26,7%);y, finalmen-
te, Bancolombia (26,7%).

Respecto a los factores mas
relevantes para tomar decisio-
nes de inversion, estan las con-
diciones sociopoliticas, con
28,1%; seguido de la politica fis-
cal, con 28%; factores externos
ypoliticamonetaria, ambos con
15,6%; y crecimiento econémi-
co, con 12,6%.

El Msci Colcap reflejalas va- .

riaciones en los precios de las
acciones masliquidasdela Bol-
sa de Valores de Colombia. En
agosto, 79,4% de los analistas
(frente a 77,8% en julio) espera
unavalorizacién delindice den-
tro de tres meses, mientras que
20,6% restante espera que el in-
dice bursatil se desvalorice
(frente a 22,2% en julio).

MAYORCRECIMIENTOECONOMICO

En agosto, el prondstico de-

crecimiento para 2024 se ubico
enunrangoentre1,5%y1,8%,con
1,8% como respuesta mediana
‘(aumentando frente a 1,5% espe-
| rado en julio). La mediana para
2025 se situd en 2,5% (disminu-
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“Cementos Argos le ofrecio la oportunidad
a todos de pasarse a ordinarias, ha

hecho todas las recompras de acciones
y ha estado trabajando muy de la mano
con formadores de liquidez”.
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Tasa de intervencion del fin de aio

En julio de 2024, la Junta Directiva del Banco de la Republica
decidié disminuir la tasa de intervencion en 50 puntos basicos,
situdndola en 10,75%, en linea con las expectativas del mercado.
La siguiente reunion en la que se tomara una decision sobre

la tasa de interés sera el 30 de septiembre de 2024. Para los
meses de agosto y noviembre los analistas esperan que la tasa
de intervencién se ubique en 10,75% y 9,381%, respectivamen-
te. También anticipan que la tasa de intervencion se ubique

en 8,50% en diciembre de 2024, manteniéndose estable

frente a la expectativa del mes anterior.
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yendo ligeramente frente a 2,6%
delmesanterior), ubicandoseen-
un rango entre 2,3%y 2,8%.

Las expectativas de creci-
miento del segundo trimestre
de 2024 se ubicaron en un ran-

.go entre 1,5% y 2,8%, con 2,3%

como respuesta mediana, au-
mentando frente a 1,5% de la
edicion de julio. Esta expecta-
tiva estuvo por encima de la ci-.
fra observada de crecimiento
paraelsegundo trimestre publi-
cada por el Dane de 2,1%. El pro-
nostico de crecimiento para el
tercertrimestre del 2024 se ubi-
c6 en 1,8%, aumentando ligera-
mente frente al pronéstico de

‘la edicién anterior (1,7%).

Por otra parte, en julio, la
tasa de cambio cerr6 en
$4.089, con una apreciacién
mensual de 1,4%, alcanzando
su valor maximo del mes el 3
dejulio ($4.130) y su valor mi-
nimo el 13 de julio ($3.945). E1
dato observado fue $89 mayor
al esperado en la encuesta de
julio ($4.000).

En agosto, los analistas con-
sultados en la encuesta consi-
deran que la tasa de cambio se
ubicard en un rango entre
$4.024 y $4.100, con $4.062
comorespuestamediana. Para
el cierre de 2024, esperan una
tasa de cambio de $4.100, lo
que representa un aumento
frente al pronoéstico del mes
anterior ($4.050).
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