Economia/Finanzas

Llego la Navidad
a la mayoria de
acciones en BVC

Indice Colcap registra valorizacién superior al 16%.

Cementos Argos, titulo estrella por éxito en EE. UU.

Holman Rodriguez Martinez

CON LA llegada de diciem-
bre y una valorizacion del
indice accionario Colcap de
la Bolsa de Valores de Co-
lombiadel 16,47%, en el cor-
to plazo no parece haber en
el panorama motivos para
que los titulos bajen. Inclu-
s0, podrian terminar el afio
subiendo un poco mas.

Larazonde estoes que el
20 de diciembre se realiza-
ra la reunion de la Junta di-
rectiva del Banco de la Re-
publica en la que segiin la
mayoria de los analistas, se
realizara una nueva baja de
la tasa de politica moneta-
riaque hoyesde9,75% E.A.

Asi, segiin los analistas
del mercado, las menores
tasas de interés se espera
que sean el catalizador para
el repunte del mercado ac-
cionario colombiano en los
proéoximos meses.

Sin embargo, anticipar el
desempeiio que puede te-
ner el mercado de acciones
en Colombia no es una ta-
rea facil.

Segtin el libro Vision Davi-
vienda, los bajos volime-
nes de negociacién que afec-
tan la correcta formacién
de precios y expectativas,
sumados a otras compleji-
dades como la reducida
confluencia de emisores e
inversionistasimpone gran-
desretos a esta labor.

Igualmente, el entorno
de incertidumbre en el
pais, por los miltiples cam-
bios regulatorios plantea-
dos, reformas propuestas 'y
cambios al interior de las
compaiiias en las que el Go-
bierno Nacional tiene parti-
cipacion, se suma a lo reta-
dor que resulta plantear la
perspectiva para el 2025.

Los analistas del grupo
Bolivar Davivienda dicen

e

El menor costo
de la deuda
favorecera la
recuperacion de
las utilidades en
las empresas del
sector real y, por
lo tanto, la
distribucion de
dividendos”.

bianas, se ha mostrado que
el desajuste de los precios
demercado frente alosindi-
cadores fundamentales del
grueso de las compaiiias es
evidente. “Sin embargo, el
mercado solo nos ha dado
larazén cuando se materia-
liza alguna transaccién cor-
porativa”, dice el libro Vi-
sion Davivienda.

Dicen que en 2025 “ten-
dremos un catalizador muy
importante que no pasara
desapercibido; el impacto
del ajuste a la baja en las ta-
sas de interés”. Y es que
este tiene un efecto positivo
desde diferentes frentes.’

El primero es la rentabili-
dad delasacciones que fren-
te ala renta fija vuelve a ser
atractiva.

Elmenor costo de la deu-
da favorecera la recupera-
cionde utilidades enlasem-
presas del sector real y, por
lo tanto, la distribucién en

el pago de dividendos.

Aseguran que menor cos-
to de capital abre, de nue-
vo, la oportunidad de creci-
miento rentable para las
empresas.

Mencionan que las altas
tasas de interés, que han
persistido por mas de dos
afios, han generado un muy
bajo apetito por activos de
riesgo como las acciones o
los activos inmobiliarios.

Durante meses, los acti-
vos de renta fija han sobre-
salido por ofrecer unarenta-
bilidad muy alta a los inver-
sionistas, las tasas de CDTs
a360dias, que en el 2022 al-
canzaron un maximo de
18%, actualmente estan
muy cerca del 9,5%; por
ahora, igual que el retorno
por dividendos del indice
Colcap, pero esto no sera
asi por mucho tiempo.

El equipo de investigado-
res de Davivienda dicen

-que la tasa de intervencion

del Banco de la Reptiblica
yabajé desde 13,25% a fina-
les de 2023 y “estimamos
quesesittieen el 9,0%al cie-
rre de este afio y llegue a
5,75% en 2025 y las tasas de
los CDTs seguiran bajando,
porlomenos hastael 8% afi-
nales de ese afio”.

También aseguran que el
menor costo de la deuda fa-
vorecera la recuperacién
de las utilidades en las em-
presas del sector real y, por
lo tanto, la distribucién de
dividendosy probablemen-
te el comportamiento de
precio de las acciones en la
bolsa.

Ademas, recuerdan que
los gastos financieros han
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POR CIENTO cae este afio el precio de
la accién de Ecopetrol. Factores de
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LAS ACCIONES QUE MAS SUBEN
DE PRECIO EN LA BOLSA ESTE ANO
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PF Cementos Argos

generado una presion muy
fuerte alabajaenlasutilida-
des de las empresas.

Lamayoria delas compa-
filas tiene patte de sudeuda
indexada a indicadores
como el IBRo el IPC (uotros
indicadores similares enlos
paises donde operan), que
tuvieron incrementos hist6-
ricos los tiltimos afios.

Las acciones que mas su-

Grupo Argos
Cementos Argos
Indice Colcap

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

bende precio enlabolsa co-
lombiana este afio la enca-
bezan Mineros, con el
129,97% de valorizacion, le
sigue Cementos Argos pre-
ferencial (PF) con el 115,11%.
Este titulo se ha visto favore-
cido por la venta de su parti-
cipacion en Summit Mate-
rials en EE. UU. y las pers-
pectivas que tiene.
Nutresa ha subido el ]

Las acciones que
mas bajan de precio

Bolsa de Valores de Colombia BVC

Canacol Energy CNEC

Ecopetrol
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75,56%, Grupo Sura PF

_sube 72,74%, Promigasel

67,39%, Grupo Argos PF el
65,48%, Grupo Argos el
61,19%, Cementos Argos el
57,45%y Terpel 44,52%, en-
tre otras.

Por su parte, las que mas
bajan son las de Canacol
Energy CNEC (-41,92%), Exi-
to (-40,03%) y Ecopetrol
(-23,08%).
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que durante afios, y con jui-
ciosos ejercicios de valora-
ciondelas empresas colom-

mercado, resultados asi como
decisiones del Gobierno han

” s Tuboleta
ocasionado la fuerte bajada.




